Cofinimmo

De huurinkomsten van Cofinimmo stegen in het derde kwartaal met 2,6% tot 163,9 miljoen euro,
onder meer en vooral te wijten aan externe groei in de Nederlandse en Duitse zorgsector. Op het
resultaat verdiende Cofinimmo 104,5 miljoen euro, hetzij een toename met 6,1%. De faire waarde
van de portefeuille steeg met 2,6% tot 3,46 miljard euro, maar op vergelijkbare basis was sprake van
een terugval met 0,3% door de leegstand van de gebouwen ARTS19H en AXA Belgium. In de marge
van de cijfers gaf de groep nog mee dat twee nieuwe huurcontracten werden getekend en dat
Jérome Descamps het voor bekeken houdt als lid van de raad van bestuur van de groep. KBC
Securities merkt op dat de balans van de groep ruimte laat voor verdere expansie en dat de cijfers
grotendeels in lijn waren met de verwachting. Het advies blijft onveranderd op “houden” met een
koersdoel van 112 euro.

Bekaert

Bekaert kwam met een beperkte update voor het derde kwartaal. De groep zag de omzet met 4%
stijgen tot 977 miljoen euro. Dat was beter dan verwacht. Over de eerste negen maanden van het
jaar kwam de gezamenlijke omzet uit op 3,59 miljard euro, een stijging met 11% ten opzichte van een
jaar eerder. De groep tekende 5,5% organische groei op en 3,7% impact van fusies en overnames.
Wisselkoersbewegingen hadden een positieve impact van 2% op de resultaten. Alle regio’s leverden
een positieve bijdrage tot de gezamenlijke omzetgroei, met een eervolle vermelding voor Europa en
Azié. Voor het vierde kwartaal waarschuwt de groep wel voor lagere omzetvolumes door
seizoensgebonden factoren in de VS, terwijl de groep in Latijns-Amerika spreekt van een zwak
economisch klimaat met weinig tekenen van herstel in nabije toekomst. Op het niveau van de
winstgevendheid herhaalt de groep de verwachting voor een EBIT in lijn met 2016. Vanaf 2018 ziet
de groep opnieuw groeikansen. De cijfers kunnen KBC Securities wel bekoren, onder meer met de
organische groei. De aandelen genieten een “opbouwen”-aanbeveling met een koersdoel van 47
euro.

Texaf

Texaf boekte een groei van de huurinkomsten van 12% tot 4,2 miljoen euro, vooral dankzij 33
nieuwe appartementen. Bij Carrigrées was opnieuw sprake van een daling van de omzet met 54% tot
0,4 miljoen euro. De steengroeve draait volgens Texaf met verlies. De groep herhaalt haar
verwachting voor een operationeel recurrent resultaat in de tweede jaarhelft op hetzelfde niveau als
in de eerste, hetzij 3,6 miljoen euro. KBC Securities heeft een “opbouwen”-advies voor de aandelen
met een koersdoel van 40 euro.



