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“Elia verstevigt greep op 50Hertz” 
Uit het departement: “Hoogspanning in Duitsland”

Hoogspanningsnetbeheerder Elia kwam deze morgen met een belangrijke aankondiging. De groep 

spendeert immers zo’n 1 miljard euro, 976,5 miljoen om precies te zijn, aan de overname van een bijkomend 

belang van 20% in Eurogrid, de holding boven 50Hertz.  

 
50Hertz is één van de vier grootste 
hoogspanningsnetten in Duitsland en bedient vooral 
het voormalige Oost-Duitsland. Elia stapte in 2010 
voor 60% in het kapitaal de groep. De andere 
aandeelhouder van de Duitse groep,  IFM, gaf in 
februari te kennen dat het zijn 40%-belang wilde 
halveren en had daarbij het Chinese State Grid 
Corporation als koper op het oog. Alvorens dit zou 
gebeuren moest evenwel eerst nog Elia gepasseerd 
worden dat een voorkooprecht had op de aandelen 
en daarvoor twee maanden bedenktijd kreeg. Zoveel 
tijd leek de Belgische groep duidelijk niet nodig te 
hebben. 
 

Volledige consolidatie 

Na de overname van het belang bezit Elia voortaan 80% van 50Hertz en zal de activiteiten voortaan 
volledig consolideren. De pro forma cijfers voor 2017, inclusief de volledige consolidatie van 50Hertz, leveren 
een totale activa op van 12,7 miljard euro, een omzet van 2,2 miljard euro en een EBITDA van 839 miljoen 
euro. Voor de operatie was dat respectievelijk 6,6 miljard euro, 888 miljoen euro en 839 miljoen euro. Op 
het niveau van de genormaliseerde winst zijn de 
bewegingen minder uitgesproken, van 217 naar 253 
miljoen euro.  
 
De investering laat volgens Elia de plannen 
ongemoeid om de komende vijf jaar de focus op ons 
land en Duitsland te behouden, samen met de 
enveloppes van respectievelijk 2,3 miljard en 3,3 
miljard euro die voor beide landen werden 
gereserveerd.  
 

 

De mening van KBC 

Bij de aankoop in 2010 had het 60%-belang in 50Hertz 
een waarde van 486 miljoen euro. Sindsdien groeide 
het bedrijf jaarlijks met gemiddeld 13% en heeft zich 
opgewerkt tot de snelste groeier binnen de groep. 
 
Dat de groep haar greep op 50Hertz versterkt is zinvol 
en zal volgens KBC Securities de leidinggevende positie 
van Elia versterken. De waardering waartegen de 
aankoop gebeurt is weliswaar duurder dan in 2010, 
maar dat lijkt gerechtvaardigd door de positieve 
vooruitzichten.  
 
KBC Securities heeft een “opbouwen”-aanbeveling met 
een koersdoel van 50 euro. 
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Een samenwerking van KBC Groep. 
Neem een kijkje op www.kbceconomics.be, www.kbcsecurities.com en www.kbcam.be  

In-/Uitschrijven op de mailing lijst van The Front Row? 
Stuur een e-mail naar frontrow@kbc.be met vermelding “The Front Row” en/of “Notendop”. 

  
 
 
 

 

Disclaimer  

Deze publicatie vormt een algemene duiding van de economische actualiteit en kan niet beschouwd 
worden als beleggingsadvies of als beleggingsaanbeveling met betrekking tot de beschreven financiële 
instrumenten, noch wordt er enige beleggingsstrategie voorgesteld. In sommige gevallen kan deze 
publicatie evenwel verwijzen naar en samenvattingen bevatten van beleggingsaanbevelingen van 
andere entiteiten van de KBC-groep. 
 
De informatie opgenomen in deze publicatie mag worden hergebruikt, op voorwaarde dat dit wordt 
aangevraagd en dat KBC expliciet met dit hergebruik heeft ingestemd. Het hergebruik moet in ieder geval 
beperkt blijven tot de tekstuele informatie. KBC Bank heeft beroep gedaan op de door haar betrouwbaar 
geachte bronnen voor de informatie opgenomen in deze publicatie. De accuraatheid, volledigheid en 
tijdigheid van de informatie wordt evenwel niet gegarandeerd. Er wordt niet gewaarborgd dat de 
voorgestelde scenario’s, risico’s en prognoses de marktverwachtingen weerspiegelen noch dat ze in realiteit 
tot uiting zullen komen. 
 
KBC Groep NV noch enige andere vennootschap van de KBC-groep (of enige van hun aangestelde) 
kunnen aansprakelijk gesteld worden voor enige schade, rechtstreeks of onrechtstreeks, die het gevolg is 
van de toegang tot, de consultatie of het gebruik van de informatie en de gegevens vermeld in deze 
publicatie of op de websites www.kbcam.be, http://www.kbcsecurities.be en 
www.kbcprivatebanking.be. 
 
KBC Groep NV – onder toezicht van de FSMA – www.kbc.com 

 

  
 


