"Omzet Fagron dikt 17,6% aon”

Uit het departement: "Noord- en Zuid-Amerika als groeimotor”

De kwartaalcijfertrein trekt zich op gong en Fagron lost traditioneel het eerste schot voor de boeg. De derde
kwartaal omzet groeide zodals verwacht met 10,1% op jaarbasis tot 114,9 miljoen euro. Inclusief overnames
bleef de groei met 17,6% iets onder de lat. Het acndeel verliest vandaag 3%, iets meer dan de markt (-1,9%).

Divisie overzicht
De omzetgroei werd over een breed front gedragen. Alle divisies droegen hun steentje bij.
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e De inkomsten uit Europa en Rest van de Wereld bedroegen 57,3 miljoen euro, in lijn met de
verwachting. De omzet in compounding services werd negatief beinvloed omdct de capaciteit van
een van de Nederlandse faciliteiten tijdelijk verminderd werd om de kwadliteit van de faciliteit te
verbeteren. Het segment Merken zet zijn groeitraject voort vanaf 1H18.

o De Zuid-Amerikaanse activiteiten genereerden 25,5 miljoen euro aan inkomsten, waarmee ze de
ramingen overtroffen. De regio blijft een indrukwekkende groei noteren bij constante wisselkoersen
(21,9%), maar de omzet in euro wordt sterk beinvloed door de aanhoudende verzwakking van de
Braziliaanse real. De totale groei voor de regio bedroeg -1,1% versus -2,3%, verwacht.

. Relatieve prestatie van Fagron
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De autonome groei van Essentials en Brands bedroeg 14,2%, wat wijst op een verder herstel van de
Amerikaonse markt, zoals in de eerste helft van 2018 werd benadrukt. De totale groei van de
Amerikaanse regio bedroeg 63,5% bij constante wisselkoersen, terwijl de consensus op 68,2% werd
geschat. Dit wijst op een omzet van het in april overgenomen Humco van ongeveer 6,3 miljoen euro
voor het kwartaal, tegenover 7,2 miljoen in het tweede kwartaal, terwijl op groei werd gerekend.

De mening van KBCS

Fagron zette voor KBC Securities een al bij al sterke prestatie neer in het derde kwartaal, met onder meer
een hoger dan verwachte organische groei in de VS en Zuid-Amerika. Het segment merkproducten (Braonds)
vertegenwoordigt nu 17,8% van de omzetmix, met een groei van 14,5% in het derde kwartaal en een groei
van 16,7% in de eerste helft van het jaar. Hoewel de groei in het derde kwartaal iets lager was dan in het
tweede kwartaal, zet de Wichita-faciliteit nog steeds haar indrukwekkende groeireeks voort. De zwakkere
prestatie van Humco is evenwel een aandachtspunt.
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KBC Securities handhaaft op de stand van zaken over de voorbije drie maanden alvast het "Kopen”-advies
met een koersdoel van 18 euro.

Fogion @ [ s | 1 [ 1
Omzet 447 473 421.8 436,5 473.,5 525.7 566,1
REBITDA (€m) 118 107 90,6 95,1 100,1 112.2 129.4
REBITDA marge 26,5% 22,5% 21,5% 21,8% 21,1% 21,3% 22,9%
Netto resultaat L 16 -202 -18,1 45,6 51,0 58,6 68,6
PIE | 22.4x 19.4x 0,0x 16,7x 19,2x 17,6x 15,1x
EV/EBITDA 13,2x 14, 1x 9.5x% 11,7x 14,3x 12,0x 10,0x
Koers/boekwaarde 6,8x -14 4x 3,5x 4.2x 4.9x 4 0x 3,3x
Rendement op vrije cash flow 5,9% 3.1% 3.2% 6,0% 5,0% 5,7% 6,6%
Dividendrendement (bruto) | 3,0% 0,6% 0,7% 0,8%

18E 19E 20E
Nettoschuld (€m) | 451,8 525,9 288,6 239,9 226,2 179.6 124,5
Net debt/REBITDA 3,81x 4,94x 3,19x 2,52x 2,26x 1,60x 0,96x

18E 19E 20E
Omzet-groei | 15,8% 5,8% -10,8% 3,5% 8,5% 11,0% 7.7%
REBITDA-groei | 28,7% | -10,0% -15,0% 4,9% 5,3% 12,1% 15,3%
Netto winstgroei [-150,4%|-1350,3% | -91,0% -352,0% 11,8% 14,8% 1%, 196
Bron: KBC Securities

WAARDERINGSMULTIPLES Fagron OMZET EN DIVIDENDRENDEMENT Fagron
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Een scmenwerking van KBC Groep.
Neem een kijkje op www.kbceconomics.be, www.kbcsecurities.com en www.kbcam.be

In-/Uitschrijven op de mailing lijst vem The Front Row?
Stuur een e-mail naar frontrow@kbc.be met vermelding “The Front Row” en/of *“Notendop”.

Disclaimer

Deze publicatie vormt een algemene duiding van de economische actudliteit en komn niet beschouwd
worden dls beleggingsadvies of als beleggingsaanbeveling met betrekking tot de beschreven financiéle
instrumenten, noch wordt er enige beleggingsstrategie voorgesteld. In sommige gevallen kan deze
publicatie evenwel verwijzen naar en samenvdattingen bevatten van beleggingsacnbevelingen von
andere entiteiten von de KBC-groep.

De informatie opgenomen in deze publicatie mag worden hergebruikt, op voorwacrde dat dit wordt
aongevraagd en dat KBC expliciet met dit hergebruik heeft ingestemd. Het hergebruik moet in ieder geval
beperkt blijven tot de tekstuele informatie. KBC Bomk heeft beroep gedaam op de door haar betrouwbacr
geachte bronnen voor de informatie opgenomen in deze publicatie. De accuraatheid, volledigheid en
tijidigheid van de informatie wordt evenwel niet gegarandeerd. Er wordt niet gewaarborgd dat de
voorgestelde scenario’s, risico’s en prognoses de marktverwachtingen weerspiegelen noch dat ze in redliteit
tot uiting zullen komen.

KBC Groep NV noch enige andere vennootschap van de KBC-groep (of enige vem hun acmgestelde)
kunnen aomsprakelijk gesteld worden voor enige schade, rechtstreeks of onrechtstreeks, die het gevolg is
van de toegang tot, de consultatie of het gebruik von de informatie en de gegevens vermeld in deze
publicatie of op de websites www.kbcam.be, http: //www.kbcsecurities.be en
www . kbcprivatebanking.be.
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