“Beursgang JDE Peet’s: doppio espresso”

Uit het departement: “Het ruikt hier naar...”

Ze moest waarschijnlijk even afgestoft worden, maar vandaag werd op Euronext
Amsterdam de bel voor een nieuwkomer geluid: ]DE Peet’s. De eigenaar van
onder meer Douwe Egberts Senseo, L’Or en Tassimo kreeg een warm onthaal:
het aandeel gingen bij opening vlot 10% boven de introductieprijs van 31,50
euro (tot 35,3 euro). Oorspronkelijk kwam JDE Peet’s pas volgende week naar
de beurs, maar de grote vraag van investeerders deed de beursgang vervroegen.
De stukken werden in een recordtempo geplaatst in een markt die duidelijk
smachtte naar verse Kkoffie, euh.. vers bloed. JAB en Mondelez als
referentieaandeelhouders zijn daar niet rouwig om.

Beschrijving

Het is voor Douwe Egberts niet het eerste avontuur op de beurs van Amsterdam. Het bedrijf was eerder decennialang in
handen van het Amerikaanse Sara Lee, dat de koffie- en theedivisie in 2012 als zelfstandig bedrijf naar de beurs in
Amsterdam bracht. Daar werd het amper een jaar later voor 7,5 miljard euro weggekocht door investeerder JAB. De groep
haalt de bulk van haar omzet uit de verkoop van onder meer merken als Douwe Egberts, Jacobs, PickWick en Senseo uit
supermarkten en minder uit restaurants/bars, waardoor het mogelijk iets minder onderhevig was aan de impact van de
coronacrisis. De opbrengst van de beursgang wil de groep onder meer gebruiken om schulden terug te betalen, maar ook
om concurrenten als Nestle en Starbucks het vuur aan de schenen te leggen.

Historiek van JDE en JAB

JDE Peet’s ontstond toen JAB zijn koffie-activiteiten in één bedrijf met Douwde Egberts onderbracht. Dat fusiebedrijf
draaide in 2019 een omzet van 6,9 miljard dollar en een nettowinst van 585 miljoen euro. Voedingsproducent Mondelez
speelt trouwens ook een rol van belang: de groep verkocht aan de familie Reimann zijn belang in Jacobs Douwe Egberts
(JDE) in ruil voor aandelen van JDE Peet’s.

JAB investeert ook indirect in koffie, want het kocht in 2016 Keurig Green Mountain, een brouwerij en branderij, voor 13,9
miljard dollar. Twee jaar later verwierf het Dr. Pepper Snapple Group om de distributie van de producten van de Green
Mountain uit te breiden voor 18,7 miljard dollar. De gecombineerde reus werd op de New York Stock Exchange genoteerd
en die heeft daar nu onder de naam Keurig Dr. Pepper een marktwaarde van 37,9 miljard dollar. Pikant detail; de groep is
voor het grootste deel nog altijd in handen van JAB.

Bier of koffie ?

Interessant is het verband tussen bier en koffie. Net als brouwers is het de koffiegroep vooral om schaalvergroting te doen.
Door leveranciers tot 300 dagen na de aankoop van hun bonen te betalen, voert het heel wat druk uit op koffiehuizen,
terwijl het bedrijf zelf de kasberg kan opdrijven. Dat overtollig kapitaal kan gebruikt worden om overnames te doen.
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Hou de kan warm

JDE Peet’s stond al langer met stip genoteerd als nieuwkomer voor het Amsterdamse koersbord. De plannen werden begin
dit jaar in een definitieve vorm gegoten, maar door de uitbraak van het coronavirus nog even on hold gezet. Dat bleek
uiteindelijk maar een kortstondig uitstel want de verkopende partijen, Mondelez en Acorn Holdings (JAB Holdings), waren
er door de beursrevival en de stevige appetijt van investeerders als de kippen bij om hun investering in de grootste
koffiebrander ter wereld te verzilveren.

Espresso-IPO

De prijsvork voor de beursgang werd vastgelegd op 30 tot 32,25 euro, waardoor de waardering tot 16 miljard euro kon
oplopen. Uiteindelijk werd het iets minder. Dat de roadshow in volle coronatijd moest gebeuren, betekent dat de groep
geen koffieronde kon houden, maar zich moest beperken tot telefonische en video-ontmoetingen. De ontvangst zal echter
sowieso warmer geweest zijn dan gebruikelijk want door de pandemie zijn heel wat IPO-dossiers op de lange baan
geschoven. Uiteindelijk raakten de boeken in amper twee weken, een recordtempo, meer dan voldoende vol aan 31,50 euro.

JAB Holding en Mondelez

Voor de beursgang was JDE Peet’s in handen van twee aandeelhouders. Acorn Holdings, dat gecontroleerd wordt door JAB
Holding, heeft een belang van 73,5% en de resterende 26,5% is in handen van de Amerikaanse voedingsgroep Mondelez.
Na de beursgang daalt het belang naar respectievelijk 63% en 19%. In totaal werden 25,8 miljoen bestaande aandelen
aangeboden en 23,3 miljoen nieuwe aandelen of samen goed voor een belang van 17%. De stukken werden onder meer
opgepikt door het investeringsfonds Quantum Partners van Soros.
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“Koffie > KBC”

Uit het departement: “Rangschikking”

Koffiebrander ]DE Peet’s maakte vandaag zijn opwachting op de Nederlandse beurs en deed dat aan een intekenkoers van
31,50 euro. Kort na de opening bleek het om een mok straffe koffie te gaan, want de koers veerde fluks meer dan 10% op
tot 35,84 euro. Dat levert een marktwaarde op van zo’n 18 miljard euro, waarmee het zich in de Bene-liga boven GBL (12
miljard euro), UCB (17 miljard euro) en KBC (18 miljard euro) nestelt.'s Werelds tweede grootste fabrikant van verpakte
koffie noteert zo in de 10 grootse Belgische en Nederlandse bedrijven die door KBC Securities. Andere grootmachten, denk
bijvoorbeeld aan Prosus (120 miljard euro) zijn niet opgenomen in de lijst, terwijl het Belgische koffiehuis Miko 115 miljoen
euro waard is op de beurs

Wie, o wie,is de grootste?
(marktwaarde, in miljoen euro)

RTL Group mmmmm 7.427
Ageas mmmmm 7.475
Colruyt =mm 7,717
Solvay wmssm 7,723
Sofina e 8.271
Argenx mmmmm 8.367
NN Group mmmm 9.319
Koninklijke KPN s 9 382
Umicore mmm 9,955
Hal Trust = 10.073
Galapagos s ]].561
GBL = ]].889
UCB = ]17.202
KBC = 17.932
Akzo Nobel e ]8.834
DSM = ]9.929
Wolters Kluwer s 20,877
Heineken Holding m— 21,932
ING s 22.880
Ahold Delhaize m——————— 28.854
Adyen eesssss—— 33,247
Heineken mmeessssssssssssssssssssssssssssm 48,419
AB InBev e 37 . 585
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Een samenwerking van KBC Groep.
Neem een kijkje op www.kbceconomics.be, www.kbcsecurities.com en www.kbc.be

In-/Uitschrijven op de mailing lijst van The Front Row?
Stuur een e-mail naar frontrow@kbc.be met vermelding “The Front Row” en/of “Notendop”.

Disclaimer

Deze publicatie vormt een algemene duiding van de economische actualiteit en kan niet beschouwd worden als
beleggingsadvies of als beleggingsaanbeveling met betrekking tot de beschreven financiéle instrumenten, noch wordt er
enige beleggingsstrategie voorgesteld. In sommige gevallen kan deze publicatie evenwel verwijzen naar en samenvattingen
bevatten van beleggingsaanbevelingen van andere entiteiten van de KBC-groep.

De informatie opgenomen in deze publicatie mag worden hergebruikt, op voorwaarde dat dit wordt aangevraagd en dat
KBC expliciet met dit hergebruik heeft ingestemd. Het hergebruik moet in ieder geval beperkt blijven tot de tekstuele
informatie. KBC Bank heeft beroep gedaan op de door haar betrouwbaar geachte bronnen voor de informatie opgenomen
in deze publicatie. De accuraatheid, volledigheid en tijdigheid van de informatie wordt evenwel niet gegarandeerd. Er
wordt niet gewaarborgd dat de voorgestelde scenario’s, risico’s en prognoses de marktverwachtingen weerspiegelen noch
dat ze in realiteit tot uiting zullen komen.

KBC Groep NV noch enige andere vennootschap van de KBC-groep (of enige van hun aangestelde) kunnen aansprakelijk
gesteld worden voor enige schade, rechtstreeks of onrechtstreeks, die het gevolg is van de toegang tot, de consultatie of
het gebruik van de informatie en de gegevens vermeld in deze publicatie of op de websites www.kbc.be,

www.kbcsecurities.be, www.kbcprivatebanking.be en www.kbceconomics.be/nl.html.
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