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“Mithra verstevigt Estelle-front” 
Uit het departement: “Vruchtbaar”

Mithra kwam met resultaten voor Estelle die volgens KBC Securities de kansen op succes voor het gebruik 

van het product op verschillende fronten verhoogt. Dat is voldoende aanleiding om het koersdoel voor de 

aandelen te verhogen van 15,5 naar 17,5 euro bij een onveranderd “kopen”-advies. Details en overzicht! 

 

Studie 

Over naar het persbericht zelf. De positieve fase II hemostasedata voor Estelle 
houden zogenaamde toplijn resultaten in van een test met een gecombineerd 
oraal anticonceptiemiddel (Estetrol (E4), Drospirinone (DRSP)). Deze studie werd 
ontworpen om een reeks van onderscheidende parameters (hemostatisch, 
endocrien, metabolisch) te analyseren die de veiligheid van Estetrol (E4) 
karakteriseren. Meer specifiek geeft de studie inzicht in het risico voor vrouwen 
om diep-veneuze trombose (DVT) of longembolie te ontwikkelen als bijwerking 
geassocieerd met het gebruik van anticonceptiepillen. 
 

De visie van KBC 

De exacte resultaten van de fase II-studie - over minimale veranderingen in de stollings- en 
fibrinolysemarkeringen - zullen worden bekendgemaakt op twee wetenschappelijke conferenties: de 
Gynaecologische Conferentie over endocrinologie (Florence, 7-10 maart 2018) en het Congres van de 
Europese vereniging voor anticonceptie en reproductieve gezondheid (Boedapest, 9-12 mei 2018).  
 
Hoewel het absolute risico op het ontwikkelen van longembolie bij het gebruik van anticonceptiemiddelen 
bij gezonde vrouwen vrij laag is, kan het onder bepaalde omstandigheden levensbedreigende situaties 
veroorzaken. Het onderscheidend vermogen van Estelle in vergelijking met de huidige vaak voorgeschreven 
anticonceptiemiddelen, zoals Yazmin, is te vinden in de combinatie van een goede werkzaamheid die leidt 
tot minder ongewenste zwangerschappen en het verbeterde veiligheidsprofiel. 
 

Pijplijn 

Mithra heeft momenteel twee grote fase III-proeven voor Estelle lopen, één in Europa/Azië met de verwachte 
resultaten 3Q18 en één in de VS/Canada met gegevens die in 1Q19 uitkomen. 
 

 
Conclusie:
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Deze veiligheidsgegevens vergroten de kans op een succesvolle implementatie van Estelle op meerdere 
fronten, zoals wettelijke goedkeuring, adoptie door de 
klinische gemeenschap en consumenten, of door het 
aantrekken van een goed gepositioneerde 
apotheekpartner die het commerciële potentieel kan 
maximaliseren.  
 
Op basis van het algehele verminderde risico voor 
goedkeuring door de toezichthouder en 
commercialisering van Estelle verhoogt analiste Sandra 
Cauwenberghs haar koersdoel van 15,5 euro per aandeel 
naar 17,5 euro per aandeel. Het koopadvies blijft 
ongewijzigd 
 
Onderaan geven we ook de prestatie van de Brussel biotechaandelen tot dusver in 2018. Die zijn 
overduidelijk bijzonder goed begonnen aan het jaar, niet in minst te danken aan het overnamebod op 
Abynx. 
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Een samenwerking van KBC Groep. 
Neem een kijkje op www.kbceconomics.be, www.kbcsecurities.com en www.kbcam.be  

In-/Uitschrijven op de mailing lijst van The Front Row? 
Stuur een e-mail naar frontrow@kbc.be met vermelding “The Front Row” en/of “Notendop”. 

  
 
 
 

 

Disclaimer  

Deze publicatie vormt een algemene duiding van de economische actualiteit en kan niet beschouwd 
worden als beleggingsadvies of als beleggingsaanbeveling met betrekking tot de beschreven financiële 
instrumenten, noch wordt er enige beleggingsstrategie voorgesteld. In sommige gevallen kan deze 
publicatie evenwel verwijzen naar en samenvattingen bevatten van beleggingsaanbevelingen van 
andere entiteiten van de KBC-groep. 
 
De informatie opgenomen in deze publicatie mag worden hergebruikt, op voorwaarde dat dit wordt 
aangevraagd en dat KBC expliciet met dit hergebruik heeft ingestemd. Het hergebruik moet in ieder geval 
beperkt blijven tot de tekstuele informatie. KBC Bank heeft beroep gedaan op de door haar betrouwbaar 
geachte bronnen voor de informatie opgenomen in deze publicatie. De accuraatheid, volledigheid en 
tijdigheid van de informatie wordt evenwel niet gegarandeerd. Er wordt niet gewaarborgd dat de 
voorgestelde scenario’s, risico’s en prognoses de marktverwachtingen weerspiegelen noch dat ze in realiteit 
tot uiting zullen komen. 
 
KBC Groep NV noch enige andere vennootschap van de KBC-groep (of enige van hun aangestelde) 
kunnen aansprakelijk gesteld worden voor enige schade, rechtstreeks of onrechtstreeks, die het gevolg is 
van de toegang tot, de consultatie of het gebruik van de informatie en de gegevens vermeld in deze 
publicatie of op de websites www.kbcam.be, http://www.kbcsecurities.be en 
www.kbcprivatebanking.be. 
 
KBC Groep NV – onder toezicht van de FSMA – www.kbc.com 

 

  
 


