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So"na       € 197,4*

Holding - Houden

SoSna zag de intrinsieke waarde per aan-

deel in de eerste helft van 2019 met 7,2 % 

stijgen (exclusief dividend), van € 194,28 

(31/12/2018) tot € 208,23 (30/09/2019). 

Die prestatie was minder goed dan de 

prestatie van de Euro Stoxx 50-index, die 

bijna 16 % won. De historische track- 

record van SoSna blijft desalniettemin 

uitstekend. We schatten de decote of 

korting op de onderliggende waarde 

momenteel op minder dan tien procent. 

Daardoor verlagen we ons advies naar 

‘houden’.
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Toelichting opiniewijzigingen

Ubisoft      € 52,5*

Games - Houden

Zoals verwacht pakte Ubisoft uit met 

een winstwaarschuwing, al is de omvang 

ervan een pak groter dan we gevreesd 

hadden. Het management probeert de 

gemoederen te bedaren door een record-

winst in het vooruitzicht te stellen voor 

het volgende boekjaar, maar wellicht is 

dat niet voldoende om het vertrouwen op 

korte termijn te herstellen. Er volgde dan 

ook een Winke koersdaling. We handhaven 

voorlopig ons houdenadvies en wachten 

tot het stof is gaan liggen alvorens het 

advies terug te verhogen. De perspectie-

ven op langere termijn lijken ons immers 

nog steeds intact.
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