"Biotechbedrijven scherpgesteld”

Uit het department: ‘gewikt en gewogen”
Morgen stacat bij KBC Securities de Biotech & Healthcare Conferentie op de agenda. In de acnloop naar het
event werden alle aandelen uit de sector en binnen de opvolging tegen het licht gehouden en dat leverde
enkele veranderingen op.

Biocartis tegenover Argenx

(hacrSband naas KBC Securities sleutelde onder meer aan het model van
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o o Biocartis en puurde er een nieuw koersdoel uit van 16 euro (was
” . 16,5 euro). De verwachtingen voor 2017 werden herzien na de
s » Ppublicatie van de jaarcijfers. De analisten hebben er dlle
101 0w vertrouwen in dat de groep over voldoende katalysatoren
8 ¢ beschikt voor 2017 en zijn overtuigd van het potentieel op lange
6 s termijn. Voor eerste winstcijfers is het mogelijk wachten tot 2020,
S = ——r ¢ waarbij ze in hun model rekening houden met nagenoeg break
—— ARGEN-X —— BIOCARTIS o even in 2019. Het koopadyvies blijft bijgevolg behouden, net als
de positie van Top Pick voor 2017.
PIPELINE
[ Focus beyond 2018 ]
ctNRAS/BRAF/ EGFR492 m / \
RUO
NRAS-BRAF CE
NMSIBR;EI(:EGFRA% [ IKRAS CE
o
g L ( <HRAS RUO ] ( CINRAS-BRAF CE |

3]

E

i [ ciBRAF RUO ]

3)

E [ NGS Hotspot Panel ] \ /

a8 cox Additi

o signed itional CDx programs to be added

IFV-RSV Panel CE IFV-RSV Panel 510k
e Syndromic panels (initial assay Respiratory MP) and bloodstream infections
Ebola EUA (including sepsis)

Source: Biocartis

INFECTIOUS
DISEASES
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gesleuteld, macr KBC Securities verhoogt wel het 80 50
koersdoel van 8,5 naar 12 euro. Dat is te wijten aan
een update van het model voor het acndeel waarbij A
onder meer een kleiner belang wordt gehecht acm %01

de risicofactoren met betrekking tot rechtszaken. Er
werden ook acnpassingen aon de wacrdering
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Galapagos Bij Galapagos werd ook aan de som van de delen
80 (herberelend nasr sandeeh g0 Jesleuteld, waardoor het koersdoel wordt
.. -, opgetrokken van 70 naar 80 euro. KBC Securities
handhaaft daarbij het koopadvies. Het optimisme
%01 % heeft onder meer, maar niet alleen, te maken met
504 150 de snelle vooruitgang die de voorbije macnden
401 -40  werd geboekt. Onder meer in de pijplijn voor cystic
30 30 fibrosis worden snel vorderingen gemaackt, in lijn
— 0 Imet de agressieve timing die de groep zichzelf heeft
- ‘ ‘ 5 opgelegd. Het is nog te vroeg voor KBC Securities
2018 2016 2017 som uitgesproken positief te zijn op cystic fibrosis,
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maar ze hebben er dlle vertrouwen in dat de timings
zullen gehaald worden, waardoor het
concurrentieel voordeel kan behouden blijven.

PRE-CLINICAL

Atop. D
IPF

Atop. D ‘

PHASE lll

- partnered

Source: Galapagos

Vooruitgang ligt ook acn de basis voan de
adviesverhoging voor Tigenix dat niet langer een
houden-advies mee krijgt, maar voortacn als
koopwaardig door het leven gaat bij KBC
Securities. De som-van-de-delen wacardering levert
een onveranderd koersdoel op van 1 euro. Tigenix
kwam de jongste tijd met positief en geruststellend
nieuws die er op wijzen dat de ontwikkelingen
sneller kunnen gaan.

PIPELINE

Beursprestatie Tigenix

(herberekend naar bedrijf)
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2019

. * End of Cx601 recruitment

228 + Sepsis phase Il data
* Cx801 IND
2017 * Takeda to launch Cx801 in EU markets

® . ioSCS-01 phase Il
o Start of global phase
¢ CxB601 EU approval
¢ € 15m milestone

results
1l for Cx601 BLA
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The Front Row

Een samenwerking van KBC Groep.
Neem een kijkje op www.kbceconomics.be, www.kbcsecurities.com en www.klbcam.be

In-/Uitschrijven op de mailing lijst van The Front Row?
Stuur een e-mdail nacr frontrow@kbce.be met vermelding "The Front Row” en/of "Notendop”.
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