De outlook van Ontex eist de hoofdrol op in het kwartaalrapport: voor de rest van het jaar zullen
hogere kosten een rol blijven spelen, naast lagere wisselkoersen en prijsdruk in de ‘Babycare’-
afdeling. Een handvol procenten organische groei en groei in de EBITDA marges is voorzien voor
ergens in de tweede jaarhelft. De luierlente is nog niet in zicht, ondanks er in het eerste kwartaal wel
al meer omzet werd gedraaid in de afdelingen Femcare (+6,6%) en Adult (+7,3%). Alles bij elkaar ging
de omzet op organische basis 1,7% hoger tot 558,1 miljoen euro. De bedrijfswinst kwam uit op 57,5
miljoen euro, goed voor een marge van 10,3%. Dat was vorig kwartaal nog 9,2%. De nettoschuld
klokte af op 776 miljoen euro. Het rapport wijzigt niets aan de KBC Securities-veronderstellingen,
aangezien de zichtbaarheid voor 2018 erg beperkt blijft. KBC Securities blijft bij zijn “Houden”-advies
en 22 euro koersdoel.

Kinepolis zag het aantal bezoekers en de omzet goed evolueren in het eerste kwartaal. Het scoorde
9,4 miljoen bezoekers, een groei van 42,1% op jaarbasis, met dank aan overnames in Canada en
Nederland. Ook het sterke filmaanbod zorgde voor extra belangstelling, wat ‘een “sterke groei van de
opbrengsten” opleverde. Een mooi rapport volgens KBC Securities, dat zijn “Kopen”-advies en
koersdoel van 65 euro behoudt. Verder schuift CEO Joost Bert na 20 jaar door naar de positie van
bestuursvoorzitter. Huidige co-CEO Eddy Duquenne krijgt voortaan als enige de operationele leiding
over de groep.

De kwartaal omzet van Argenx bedroeg 6,9 miljoen euro, de uitgaven voor onderzoek en
ontwikkeling stegen tot 15,1 miljoen euro (tevenover 12,2 miljoen een jaar eerder) en de
administratieve kosten namen toe tot 5,9 miljoen euro. Dat brengt het verlies op 17,7 miljoen euro,
wat an sich niet zo belangrijk is en daarenboven geen verrassing. Wel de kaspositie van 347 miljoen
euro, waaruit een cash burn blijkt van 13 miljoen euro. Het is nu vooral uitkijken naar enkele
belangrijke mijlpalen, zoals de studie met ARGX-113 en ARGX-110, en de vooruitgang van de
preklinische pijplijn. Het koopadvies en 67 euro koersdoel van KBC Securities blijven behouden.
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