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Toelichting opiniewijzigingen
KBC Ancora  € 40,44*

Financieel - Houden

De aanhoudend lage rente zal de komen-

de maanden de rentemarge verder onder 

druk blijven zetten voor alle spelers in de 

Snanciële sector. De langdurige periode 

van ‘quantitative easing’ (zie obligatie-

markten) zou daarenboven mogelijk tot 

zeepbellen kunnen leiden op de obliga-

tie- of vastgoedmarkt, waar de banken 

als eerste verliezen zullen incasseren. 

Veiligheidshalve verlagen we ons advies 

een trapje, van ‘kopen’ naar ‘houden’.
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Acomo   € 18,90*

Voeding - Kopen

De grondstoVenprijzen voor specerijen 

blijven relatief laag, wat de marges van 

Amsterdam Commodities (Acomo) 

enigszins onder druk zet. De resultaten 

van Acomo lijken intussen desondanks 

te stabiliseren of zelfs licht te verbeteren 

na een mindere periode. We verwachten 

niet direct een forse heropleving van de 

markt, maar intussen is het aandeel wel 

voldoende gedaald en met een verwacht 

brutodividend van om en bij de 5,60 % 

(en de dalende rentetrend) lijkt Acomo 

ons terug aantrekkelijk. We verhogen ons 

advies dan ook van ’houden’ naar ’kopen’.
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