Toelichting opiniewijzigingen

KBC Ancora € 40,447

Financieel - Houden

De aanhoudend lage rente zal de komen-
de maanden de rentemarge verder onder
druk blijven zetten voor alle spelers in de
financiéle sector. De langdurige periode
van ‘quantitative easing’ (zie obligatie-
markten) zou daarenboven mogelijk tot
zeepbellen kunnen leiden op de obliga-
tie- of vastgoedmarkt, waar de banken
als eerste verliezen zullen incasseren.
Veiligheidshalve verlagen we ons advies
een trapje, van ‘kopen’ naar ‘houden’.

Acomo €18,90%

Voeding - Kopen

De grondstoffenprijzen voor specerijen
blijven relatief laag, wat de marges van
Amsterdam Commodities (Acomo)
enigszins onder druk zet. De resultaten
van Acomo lijken intussen desondanks
te stabiliseren of zelfs licht te verbeteren
na een mindere periode. We verwachten
niet direct een forse heropleving van de
markt, maar intussen is het aandeel wel
voldoende gedaald en met een verwacht
brutodividend van om en bij de 5,60 %
(en de dalende rentetrend) lijkt Acomo
ons terug aantrekkelijk. We verhogen ons

advies dan ook van 'houden’ naar 'kopen’.

Kasteelplein Street Journal,
The Markets! en Flash! kan u
terugvinden op onze website
dierickxleys.be onder de rubriek
‘Magazine en nieuwsbrieven’.

* Koersdatum: 25/07/2019
Bron: Dierickx Leys Private Bank

Verantwoordelijke uitgever: Werner Wuyts
Opmaak: JEdesign.be
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Blijf op de hoogte en volg ons via

in linkedin.com/company/dierickx-leys-private-bank
K3 facebook.com/dierickxleys
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‘The Markets!” is een maandelijkse uitgave van Dierickx Leys Private Bank, Kasteelpleinstraat 44-46, BE-2000 Antwerpen T +32 3 241 09 99.

De redactie wordt verzorgd door Willem De Meulenaer, Jonathan Mertens en Werner Wuyts. Overname uit deze publicatie is toegelaten mits bron-
vermelding. De beleggingsinstrumenten vermeld in deze publicatie zijn niet geschikt voor alle beleggers. Er dient rekening gehouden te worden met
de doelstellingen, financiéle draagkracht, kennis, ervaring en risicokenmerken van de belegger. De Bank verstrekt langs deze weg geen persoonlijk
beleggingsadvies. Meer informatie over de selectie en beoordelingsmethodes van hoger vermelde effecten en de onafhankelijkheid van het onderzoek
ervan vindt u op dierickxleys.be in de rubriek beleggingsadvies. De vermelde historische resultaten en prognoses zijn geen betrouwbare indicator voor
toekomstige resultaten. De vermelde opinies kunnen in de toekomst wijzigen. De bedragen in vreemde valuta kunnen onderhevig zijn aan fluctuaties.



