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techreuzen

WIE 5 JAAR GELEDEN Facebook kocht, heeft
de waarde zien verzevenvoudigen. Maar
de hausse van Amerikaanse technologie-
reuzen, gorilla’s met een beurswaarde van
rond de 500 miljard dollar of meer, is een
versnelling lager geschakeld. Facebook
won het voorbije jaar nog 18 %.

Dat geldt niet voor Amazon (+71% tegen
een jaar terug), dat met zijn jongste kwar-
taalresultaten bewees waarom: een om-
zetgroei van 43 % voor zo’n kolos is buiten-
aards. Dan mag het aandeel tegen 90 keer
de verwachte winst noteren, want ieder-
een weet: Amazon baas Jeff Bezos kan de
winst gemakkelijk verhogen, maar hij doet
het (nog) niet. Eerst nog wat marktaandeel

euro (van 500 miljoen euro). Die verhoging
is bijna volledig te danken aan de groei bij
dedivisie ‘Energy and Surface, zeg maar de
kathoden voor herlaadbare batterijen. Ko-
ren op de molen van de Umicore-believers,
want daar zit de toekomst. Van de 530 mil-
joen euro bedrijfswinst die analisten voor
dit jaar voorspellen wordt verwacht dat
een kleine helft zal komen van de divisie
‘energy & surface. In 2020 zou dat al 480
miljoen euro zijn en heel Umicore zou dan
800 miljoen euro bedrijfswinst neerzetten.
Dit jaar zou de winst met 30% groeien, in
2019 met 23%.

Maar het Belgische
groeiaandeel  verre-

Beleggers schatten Umicore
hoger in dan Amerikaanse

Maar misschien maken we nog maar het
begin mee van de grote opgang van Umico-
re. De voorbije 5 jaar ging het aandeel 155%
hoger. Mooi, maar de versnelling is pas het
voorbije jaar ingezet. Het kan ook dat Fa-
cebook, gedwongen door strengere regels,
toch snel een toontje lager gaat zingen. Dat
is toch wat beleggers nu met de uiteenlo-
pende koersontwikkeling geloven.
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Umicore en Facebook op 1jaar
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Het merkwaardige is dat het Face- de verwachte winst). 132
book-aandeel nu tegen amper 20 keer de Bovendien groeit de
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hoger dan de waardering van hetgemiddel- nog dubbel zo hard als
de Amerikaanse aandeel. Terwijl de groei die van Umicore. 100
toch buitengewoon sterk
blijft. Bovendien heeft Face-
book ook nog een potje cash /¢ 162x  183x  202x 173X 223x  563x 340x 288X 246X
van zowat 50 miljard dollar. - - poirr, 102x  102x  101x  W5x  131x  258x 159x  1B37x  16x
Niet zozeer bij de consumen-
ten, maar bij beleggers is het Koers/boekwaarde 24X 23X 22x 25x 2.8x 6,6 x 3,8x 3.6Xx 33X
wantrouwen groot. Rendement op vrije cash flow 35 % 52% 53% 08% 18% 20% -17% -08% 12%
BijUmicoreis hetenthou- Dividendrendement (bruto) ~ 26%  28% 29%  31%  27% 13% 16% 17% 18%
siasme zich daarentegen nog  REBITDA (euro m) 372 304 273 331 3509 4104 4902 5673 6754
volop aan het opbouwen. De  REBITDA marge 30% 31%  31%  34% 34% 34% 34% 35% 37%
Belgische materialengroep Netioschuld (euro m) 225 250 2983 3357 3407 8399 2913 5490 5984
ma':‘c‘lkte 26 apﬂl,bEke“d d;t Omzetgroei 1B3% 217% 101% 98% 77% 144% 204% 139% 15%
1232, drgfg’viri:sic Vtézf ‘(’j(l’to rjaa‘i REBITDA-groei 52% 7% -45% 142% 44% 140% 245% 182% 182%
Netto winstgroei 281% -233% 47% -08% 09% 242% 558% 181% 171%
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