X-Fab: kapstok voor verdere analyse

MET WAT VERTRAGING KOMEN we terug
op de resultaten van het tweede kwartaal
van X-Fab. We plaatsen die in een ruimer
perspectief met ook een overzicht van de
cijfers sinds het eerste kwartaal van 2016.
We willen hiermee de evoluties illustreren
die beleggers voor ogen moeten houden bij
de toekomstige analyse van de cijfers van
X-Fab. We merken dat de koers van X-Fab
heel volatiel is en dit heeft veel te maken
met de interpretatie van die kwartaalcij-
fers.

Een eerste belangrijk element: de sa-
menstelling van de omzet. Zo onderscheidt
X-Fab de kernactiviteiten die de toeleve-
ring aan de automobiel-, de industri€le en
de medische sector omvat. Het belang van
die kernactiviteiten neemt gestaag toe, van
57% van het totaal in het eerste kwartaal
van 2016 tot 67% in het tweede kwartaal
van 2018. Over die periode steeg de omzet
ervan met 71%, tegenover +46% voor de
groep in zijn geheel. Naast de kernactivi-
teiten is er de ccC-business, wat staat voor
consumer, communications & computer.
Deze steunt op de eigen X-Fab technologie
en kent een min of meer stabiele evolutie,
met uitzondering van dit jaar door een ge-
brek aan capaciteit.

Vanaf het vierde kwartaal van 2016 doet
de omzet van de overgenomen Franse fa-
briek haar intrede. De omzet die er gerea-
liseerd wordt, zal geleidelijk plaats maken
voor meer strategische activiteiten. Deze
switch gaat gepaard met belangrijke in-
vesteringen, wat bepaalde uitdagingen
met zich brengt. Een laatste element bij de
omzetsamenstelling is dat de productie die
X-Fab in onder aanneming (met lage mar-
ge) uitvoerde, volledig werd afgebouwd
(impact op omzet, minder op winst).

Productie van prototypes
NAAST DE SAMENSTELLING VAN de omzet
en de evolutie van de omzet, is het ook

uitkijken naar de evolutie van de prototy-
ping-business. Die haalde in het tweede
kwartaal een omzet van 14,2 miljoen dol-
lar, een stijging van 9% tegenover het jaar
voordien. Dit is heel belangrijk voor de
toekomst, want dit is de testproductie van
nieuwe toepassingen die in de nabije toe-
komst gelanceerd zullen worden en dus
voor de groei zullen zorgen.

Verschillende technologieén
DAT BRENGT ONS OOK bij de verschillende
technologieén die X-Fab toepast, gaan-
de van het gebruik van siliciumcarbide,
het gebruik van MEMS-technologie (mi-
cro-elektromechanische systemen) en het
gebruik van op CMOS gebaseerde processen
(complementary metal oxide semiconduc-
tors, voordeel is het rela-
tief lage stroomverbruik
en daarom veel gebruikt
voor beeldsensoren).

X-Fab investeert sub-
stantieel in expansie
en in die nieuwe tech-
nologieén. Zo werd er
dit halfjaar 38,5 miljoen
dollar geinvesteerd, een
jaar eerder was dat zelfs
nog 50 miljoen dollar.
Aangevuld met een ho-
ger werkkapitaal door de
omzetgroei, neemt de
cashpositie hierdoor ge-
staag af. Die kwam eind
juni 2018 uit op 171,9 mil-
joen dollar, of 1,32 dollar
per aandeel (1,13 euro).
Er zijn dus de investerin-
gen voor de omschake-
ling van de aangekochte
Franse fabriek, eerder
waren er al expansie-in-
vesteringen in Maleisié
endeVs.

En last but not least hebben wisselkoer-
sen, vooral dan deze van de dollar een im-
pact op deresultaten. Met een fabriek in de
VS en een in Maleisié, gecombineerd met
een internationaal cliénteel, ondergaat
X-Fab de toegenomen volatiliteit van wis-
selkoersen. De zwakte van de dollar over
heel 2017 woog zwaar op de operationele
rendabiliteit. Een deel hiervan kon het re-
cupereren via het indekken van de munt,
die zorgden voor hoge positieve financiéle
resultaten.

Cijfers eerste jaarhelft
DE CIJFERS OVER DE eerste jaarhelft illus-
treren enkele van de hierboven bespro-
ken elementen. Zo komt de omzetgroei
met 4,1% relatief laag uit, maar dat kan
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Ascencio CVA is een openbare gereglementeerde vastgoedvennootschap (openbare GVV)
die gespecialiseerd is in handelsvastgoed aan de stadsrand. Haar vastgoedportefeuille bestaat
op dit ogenblik uit 104 gebouwen, verspreid over Belgi&, Frankrik en Spanje, met
een reéle waarde van 619 miljoen EUR. Op jaarbasis brengen de vastgoedportefeuille
circa 41 miljoen EUR aan huurinkomsten op.

Een fiental activiteitensectoren zijn vertegenwoordigd, zij het dan met een overwicht van de
voedingssector met winkelketens zoals de groepen Mestdagh, Carrefour, Grand Frais (Frankrijk),
Delhaize, Aldi en Lidl. De winkelketens Brico/Brico Plan It, Worten, Decathlon, Kréfel, Hubo,
Orchestra en Conforama (Frankrijk) zijn andere belangrike huurders van de GVV.

Ascencio cva is genoteerd op Euronext Brussel. Haar beurskapitalisatie bedraagt
352 miljoen EUR op 30 juni 2018.

Voor meer informatie:
www.ascencio.be
+32 (0) 71.91.95.00
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