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Aandelenanalyse

M
WDP: een mooi geschenk voor de trouwe aandeelhouder

Met de vingers in de neus  reali-
seerde WDP zijn doelstellingen in het groei-
plan 2013/16 met een jaar voorsprong. Zo 
steeg het courante uitkeerbare resultaat per 
aandeel van 3,66 euro in 2012 tot 5 euro in 
2015 (+ 37 %). In die periode groeide de por-
tefeuille 67 % tot 1,84 miljard euro (+ 22 % te-
genover eind 2014). 

Dat de lage rente hier een belangrijke rol 
in speelt, zal niemand ontkennen. Een op-
splitsing van de 22 % winstgroei in 2015 maakt 
dat duidelijk: + 12 % was afkomstig van de 
portefeuillegroei, + 6 % kwam van de lage-
re financiële kosten en + 4 % was het gevolg 
van vergoedingen voor vervroegd vertrek 
(3,7 miljoen euro in het vierde kwartaal van 
2015). WDP kreeg dus wat hulp van een een-
malig feit, maar ondanks dat blijft de presta-
tie over de laatste jaren indrukwekkend en is 
het een mooi geschenk voor de trouwe aan-
deelhouders. 

Door de versnelde realisatie van het groei-
plan 2013/16 dringt zich een nieuw groeiplan 
op en dat maakte de groep ook bekend. Voor 
de periode 2016/20 stelt de groep een toena-
me van het uitkeerbaar resultaat per aandeel 
van 5 tot 6,25 euro (+ 25 %) voorop, een divi-
dend van 5 euro bruto (+ 25 % tegenover de 
4 euro over 2015) en een groei van de por-
tefeuille van 1,84 miljard tot 3 miljard euro. 
We herinneren met plezier aan onze vroege-
re analyses waarin we stelden dat een regel-
matige stijging van het dividend de drijvende 
kracht achter koersstijgingen is, de aandeel-
houder van WDP mag dus de toekomst met 
vertrouwen tegemoet zien.

Maar wat is nu het succesre-
cept?  Het is natuurlijk van het aller-
grootste belang om goede gebouwen te ver-
werven, deze volledig te kunnen verhuren en 
om goedkoop te kunnen lenen. Maar even 

belangrijk is de groei en daarvoor is er geld 
nodig. Dat geld is er door slechts het wette-
lijke minimum van het uitkeerbaar resultaat 
(80 %) uit te keren en dan dat dividend als 
keuzedividend aan te bieden. Over 2015 ging 
het over afgerond 40 miljoen euro die zo in 
het bedrijf bleef en niet uitgekeerd werd. Op 
dat geld realiseert WDP een rendement van 
12 % (rendement op eigen vermogen was 12 % 
over 2015), of 4,8 miljoen euro of 0,25 euro 
per aandeel. Die 0,25 euro per aandeel is ge-
lijk aan 5 % over de 5 euro die over 2015 gerea-
liseerd werd. Kort samengevat: door gewoon 
een deel van de winst te reserveren (via mi-
nimale pay-out en door keuzedividend) kan 
WDP zijn uitkeerbaar resultaat per jaar al ge-
middeld met 5 % verhogen.

Voor 2016 wordt wel maar een uitkeerbaar 
resultaat van 5,20 euro per aandeel verwacht, 
een stijging van slechts 4 %. Feit is dat WDP 
2016 begint met een handicap. Enerzijds ont-
ving het in 2015 een verbrekingsvergoeding 
van 3,7 miljoen euro die zich hoogstwaar-
schijnlijk niet zal herhalen in 2016, anderzijds 
wordt WDP getroffen door het faillissement 
van de Nederlandse distributiegroep V&D, 
goed voor 2 % van de portefeuille. 

Een blik op de waardering van WDP leert 
dat de koers/winst of koers/uitkeerbaar re-
sultaat op 15 uitkomt in vergelijking met het 
sectorgemiddelde van 17,5, wat zeker niet veel 
is. Het netto dividendrendement komt uit op 
3,9 %, wat iets lager is dan bij de sectorgenoten. 
Maar zoals gezegd, behoudt WDP een lage pay-
out aan om zijn winst te kunnen herinvesteren 
tegen heel aantrekkelijke rendementen.

•

Gert De Mesure
Redactie 18 februari 2016

koers 75,10 euro
www.wdp.be

2014 2015 20162012 2013

70

75

65

80

60

55

45

40

35

50

WDP

© vwd group

http://www.wdp.be

	Het spaarboekje wordt in reële termen een verliesboekje
	‘Care Property Invest is meer dan zomaar 
een investeerder in seniorenbewoning’
	Ceo Peter Van Heukelom: in Wallonië hebben we een paar zaken op de vork

	Roularta: 
een nieuwe drukproef
	Intervest: 2016 en 2017 worden moeilijker
	WDP: een mooi geschenk voor de trouwe aandeelhouder
	Fagron: schuld komt hoger uit dan verwacht
	Lotus Bakeries: sterke interne en externe groei
	Cofinimmo: lagere schuld, lagere rente 

	Solvay en Cytec, 
een turbulente start
	Enthousiasme over overname Cytec is al aanzienlijk bekoeld

	Agfa doorgelicht
	Huidig management knoopt weer aan met betere resultaten

	Een faire 
risicopremie
	Volkswagen 
deug(t)niet
	Het Franse alfabet: BNP Paribas, de grootste Franse bank 

	Belgische aandelen kunnen profiteren van fiscaal gunstregime voor Franse beleggers
	Welke fusie- en overnamescenario’s 
staan ons misschien nog te wachten?
	Opportuniteiten in consumptie-gerelateerde sectoren
	Binnenlandse vraag is voornaamste groeimotor

	Stijgend consumentenvertrouwen steunt herstel in autosector
	De berenmarkt! Een kans om aandelen op te bouwen?
	Wereldwijde markten: 
is er reden voor paniek?
	Gewoon te gek …
	Als Wall Street 
naar Main Street komt
	Markttimingindicator 
blijft nog in het rood
	Beleggersacademie
	VFB-Trefpunten
	Stijgende rente is niet slecht voor obligatieportefeuilles
	Het is extreem moeilijk om relaxed te zijn
	5 koopwaardige aandelen 
uit de technologiesector
	Wisselkoerseffecten: een niet te onderschatten factor voor internationale beleggers
	Beste groeifonds 
klopt beste value fonds
	Waarom al die ophef 
over een recessie?
	Niet één 
aandelenstrategie werkt
	Franse beheerder Carmignac 
is pessimistisch
	Don Quichot tegen de windmolens
	Vandaag is ZWART, de kleur van … 
	Analyseer zelf en 
maak zélf uw analyse

