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Overzicht

• Moderne portefeuilletheorie : korte introductie

• Gebruik van momentum om verwachte returns in te schatten

• Papers van Keller/Butler/Kipnis en Jan Loeys (JP Morgan)

• Praktische toepassing bij het beheer van Keyprivate





• Kleine wijzigingen in expected returns kunnen voor een 
totaal andere portefeuillesamenstelling zorgen !

Bron : Keller/Butler/Kipnis



Momentum
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Absoluut momentum
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Absoluut momentum

Bron : Michael Batnick



Momentum and Markowitz : a Golden combination
Keller/Butler/Kipnis
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Markowitz in tactical asset allocation
Loeys/Ribeiro (JPMorgan)
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