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MSCI ALL COUNTRIES 
WORLD INDEX 

(USD, maandgrafiek)

• Nog steeds een patroon van hogere bodems = 
stijgende trend.

• Index maakte nieuwe historische toppen.

• De index was de afgelopen maanden sterk 
overgekocht geraakt : de RSI-indicator stond op 
het hoogste peil van de afgelopen 20 jaar !

• Correctieve fase aangebroken.



MSCI EMERGING MARKETS
(USD, maandgrafiek)

• Opwaartste uitbraak uit het driehoekspatroon !

• Mooi stijgende trend.

• RSI-indicator was zeer overgekocht in de laatste 
weken : verklaring voor de huidige correctie.

• De groeilanden blijven de meest attractieve 
regio dankzij aantrekkelijke waarderingsratios !



EURO STOXX 50
(EUR, maandgrafiek)

• Euro Stoxx 50 kon de afgelopen maanden niet 
boven een zeer belangrijke weerstandslijn 
uitbreken !

• Weerstandslijn verbindt de toppen van 2000, 
2007 en 2011.

• Op de maandgrafiek is de Euro Stoxx 50 zeker 
niet overgekocht (zie RSI-indicator).

• Steun bevindt zich net boven de 3000 punten.



STOXX EUROPE 600
(EUR, maandgrafiek)

• Net zoals de Euro Stoxx 50 kon ook de Stoxx 
Europe 600 de horizontale weerstand niet breken.

• Driedubble top van 2000, 2007 en 2011.

• Testen van de langetermijnsteun op 300 punten ?

• Opwaartse uitbraak vereist een herstel van Wall 
Street !



NIKKEI 225
(JPY, maandgrafiek)

• De Nikkei 225 lijkt de “bear market” van de 
afgelopen 20 jaar achter zich gelaten te 
hebben.

• Schoolvoorbeeld van een index die 
verschillende technische weerstanden breekt !

• Negatieve divergentie tussen index en RSI-
indicator aanleiding voor een correctieve fase.



• 2017 kenmerkte zich door een onafgebroken 
stijging van de S&P 500.

• Keerzijde van de medaille : volatiliteit was 
onbestaande in 2017.

• Deze toestand kon niet eindeloos blijven 
doorgaan : 2018 kenmerkt zich alvast door een 
toegenomen volatiliteit !



• 2017 kenmerkte zich door een onafgebroken 
stijging van de S&P 500.

• Dit leidde tot een zeer optimistische stemming 
onder de beleggers.

• Een zeer optimistische (pessimistische) 
stemming is vaak de voorbode van een top 
(bodem) op de beurzen.



• 2017 kenmerkte zich door een 
onafgebroken stijging van de S&P 500.

• Dit leidde tot een zeer optimistische 
stemming onder de beleggers.

• Een zeer optimistische (pessimistische) 
stemming is vaak de voorbode van een top 
(bodem) op de beurzen.



CAPE RATIOS

• Cyclically Adjusted Price Earnings : P/gemiddelde winst per aandeel van de afgelopen 10 jaar.

• CAPE + Koers/Boekwaardewaardering bij aankoop zeer belangrijk voor de toekomstige return !

• Koop goedkoop gewaardeerde beurzen, vermijd te dure beurzen !

• Bron : starcapital.de
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CAPE RATIOS

• Cyclically Adjusted Price Earnings : 
P/gemiddelde winst per aandeel van de 
afgelopen 10 jaar

• CAPE-waardering bij aankoop zeer belangrijk 
voor de toekomstige return !

• Koop goedkoop gewaardeerde beurzen, 
vermijd te dure beurzen !



Waarom trendfollowingmodellen ?

• Uitschakelen van emoties : vermijden van « kopen op de 
top » en « verkopen op de bodem » !

• Individuele beleggers halen slechtere resultaten dan een 
« buy and hold » strategie.

• Paniek is een slechte raadgever !



Waarom trendfollowingmodellen ?



Waarom emotieloos beleggen ?

• Paniek is een slechte raadgever !



Waarom trendfollowingmodellen ?

• Voorspellen is nutteloos !



Methode Faber

• Mebane Faber : The Ivy Portfolio : How to 
invest like the top endowments and avoid bear 
markets (2009).

• Voortbouwend op de invloedrijke studie die 
Mebane Faber in 2006 publiceerde : A 
quantitative approach to tactical asset 
allocation.

• Gebaseerd op de uitstekende returns van de 
succesvolle Yale en Harvard fondsen stelde 
Faber een beleggingsaanpak op basis van ETF’s 
voor.

• Deze ETF’s hebben betrekking op 
Amerikaanse/internationale aandelen, 
obligaties, vastgoed en grondstoffen.

• Bronnen : mebfaber.com, theivyportfolio.com



Methode Faber



Methode Antonacci

• Gary Antonacci : Dual Momentum 
Investing.

• Voortbouwend op de invloedrijke 
studie die Gary Antonacci in 2013 
publiceerde : Risk premia harvesting 
through dual momentum.

• Uitdiepen van de momentumfactor.

• Bronnen : dualmomentum.net, 
optimalmomentum.com



Methode Antonacci



Integratie van de 2 methodes in het 
Downside Protection Model (DPM)
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MSCI Europe (EUR) – 12-maandsgemiddelde



S&P 500 (USD) – 12-maandsgemiddelde



MSCI Emerging Markets (USD) – 12-maandsgemiddelde



Integratie van de 2 methodes in het 
Downside Protection Model (DPM) : regionaal beleggen

• Wereldwijd beleggen via regionale trackers.

• Momentumfilter om de sterkste markten te selecteren.

• Manier om excess return te behalen t.o.v. de MSCI All Countries index.



Integratie van de 2 methodes in het 
Downside Protection Model (DPM) : regionaal beleggen

• Wereldwijd beleggen via regionale trackers.

• Trendfollowing filters om dalende markten te vermijden.

• Manier om excess return te behalen t.o.v. de MSCI All Countries index.



Integratie van de 2 methodes in het 
Downside Protection Model (DPM) : sectorieel beleggen

• Beleggen in de sterkste Europese sectoren.

• Momentumfilter om de sterkste markten te selecteren.

• Manier om excess return te behalen t.o.v. de MSCI Europe index.



Integratie van de 2 methodes in het 
Downside Protection Model (DPM) : sectorieel beleggen

• Beleggen in de sterkste Europese sectoren.

• Trendfollowing filters om dalende markten te vermijden.

• Manier om excess return te behalen t.o.v. de MSCI Europe index.



Integratie van de 2 methodes in het 
Downside Protection Model (DPM) : sectorieel beleggen

MSCI Europe Materials index



Integratie van de 2 methodes in het 
Downside Protection Model (DPM) : sectorieel beleggen

MSCI Europe Technology index



Integratie van de 2 methodes in het 
Downside Protection Model (DPM) : sectorieel beleggen

MSCI Europe Industrials index



Integratie van de 2 methodes in het 
Downside Protection Model (DPM) : sectorieel beleggen

MSCI Europe Financials index



BESLUIT
• Correcties op de internationale beurzen.
• Wees alert voor een trendommekeer !
• Methode Faber en methode Antonacci bieden oplossingen om aan “bear 

markets” te ontsnappen.
• Emerging markets bieden zeer interessante LT-returns.

• Keep it simple : simpele handelssystemen verslaan complexere systemen !
• Modelmatige handelssystemen zijn op regels gebaseerd die met een 

stricte discipline uitgevoerd worden !
• Die disciplinaire aanpak moet onze grootste vijand, onze hersenen, 

uitschakelen !


