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MSCI ALL COUNTRIES
WORLD INDEX
(USD, maandgrafiek)

Nog steeds een patroon van hogere bodems =
stijgende trend.

Index maakte nieuwe historische toppen.

De index was de afgelopen maanden sterk
overgekocht geraakt : de RSI-indicator stond op
het hoogste peil van de afgelopen 20 jaar !

Correctieve fase aangebroken.




MSCI EMERGING MARKETS
(USD, maandgrafiek)

Opwaartste uitbraak uit het driehoekspatroon !
Mooi stijgende trend.

RSl-indicator was zeer overgekocht in de laatste
weken : verklaring voor de huidige correctie.

De groeilanden blijven de meest attractieve
regio dankzij aantrekkelijke waarderingsratios !




EURO STOXX 50
(EUR, maandgrafiek)

Euro Stoxx 50 kon de afgelopen maanden niet
boven een zeer belangrijke weerstandslijn
uitbreken !

Weerstandslijn verbindt de toppen van 2000,
2007 en 2011.

Op de maandgrafiek is de Euro Stoxx 50 zeker
niet overgekocht (zie RSI-indicator).

Steun bevindt zich net boven de 3000 punten.




STOXX EUROPE 600
(EUR, maandgrafiek)

Net zoals de Euro Stoxx 50 kon ook de Stoxx
Europe 600 de horizontale weerstand niet breken.

Driedubble top van 2000, 2007 en 2011.
Testen van de langetermijnsteun op 300 punten ?

Opwaartse uitbraak vereist een herstel van Wall
Street !



NIKKEI 225
(JPY, maandgrafiek)

De Nikkei 225 lijkt de “bear market” van de
afgelopen 20 jaar achter zich gelaten te
hebben.

Schoolvoorbeeld van een index die
verschillende technische weerstanden breekt !

Negatieve divergentie tussen index en RSI-
indicator aanleiding voor een correctieve fase.




- 2017 kenmerkte zich door een onafgebroken

—— Global Average VIX stijging van de S&P 500.
Global Equities (MSCT ACWI)

- Keerzijde van de medaille : volatiliteit was
onbestaande in 2017.

- Deze toestand kon niet eindeloos blijven
doorgaan : 2018 kenmerkt zich alvast door een
toegenomen volatiliteit !

\

——S54P500 [Log scale, LHS]
—— 12-month count of daily changes exceeding +/- 1% [RHE]
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- 2017 kenmerkte zich door een onafgebroken

The Euphoriameter stijging van de S&P 500.

Combination of Forward PE, VIX, Bullish Sentiment . . ... .
Dit leidde tot een zeer optimistische stemming

onder de beleggers.

Een zeer optimistische (pessimistische)
stemming is vaak de voorbode van een top
L. . (bodem) op de beurzen.
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AAll Stock Allocation Jumps To Highest Since 2000

« 2017 kenmerkte zich door een
onafgebroken stijging van de S&P 500.

- Dit leidde tot een zeer optimistische

Dec 2017: 72% stemming onder de beleggers.

Highest Since 2000

- Een zeer optimistische (pessimistische)
stemming is vaak de voorbode van een top
(bodem) op de beurzen.

AAll Stock
Allocation %

40%
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CAPE RATIOS

Current valuations and corresponding return forecasts Using average CAPE and PB based forecasts, which returns over the next 10-15 years can be expected?

Forecast Forecast Avg.
Courtry CAPE 10-15 years 10-15 years forecast
Australia 185 £.5% £.3% 6.4%
Brazil 12.8 9.1% 7.1% B.1%
Canada 220 5.2% £.9% 6.1%
China 18.3 £.5% f 11.2% B.9%
France 209 56% J 73% B6.4% Metherlands: 5.6% —
Germany 206 57% ! 6.9% 6.3% ) Canada: 6.1%
Hong Kong 18.2 6.6% ; 7.6% 7.1% ' UIKZ7.0% —
ttaly 16.8 72% . 9.5% 8.3% N _ France: 6.4% —
India 23.1 49% L 35% 42% .
Japan 289 33% I 5.8% 6.0% . Spain: 8.6% W - Japan: 6.0%
Netherlands 235 48% s 6.5% 5.6% China: 8.9%
Russia 5.8 14.7% 12 6% 13.6%
Singapore 139 85% 10.1% 9.3% " India: 4.2%
South Korea 16.0 7.5% 10.3% 8.9%
Spain 134 B7% { BA% B.6%
Sweden 215 5.4% . £.3% 5.8%
Switzerland 259 41% . 449 4.3% Brazil: 8.1%
Taiwan 213 5.5% i £.6% 6.0%
LK 16.5 7.3% i 6.7% 7.0% Australia: 6.49%
United States 305 29% I 32% 3.0%
World AC 243 45% £.0% 5.3%
Developed Mk 255 42% 5.8% 5.0%
Europe 19.1 £3% l £.9% B.6%
Emerging Mkt 17.3 £.9% ; 7.1% 7.0%

Korea: 8.9%
[ ~—Taiwan: 6.0%

Hong Kong: 7.1%

~+—=Eingapome:9 3%

Cyclically Adjusted Price Earnings : P/gemiddelde winst per aandeel van de afgelopen 10 jaar.

CAPE + Koers/Boekwaardewaardering bij aankoop zeer belangrijk voor de toekomstige return !
Koop goedkoop gewaardeerde beurzen, vermijd te dure beurzen !

Bron : starcapital.de




Waluation of the largest 20 countries

Country
Australia
Brazil
Canada
Chinz
France
GErmany
Homg Kong
India

aly

lapan
Matharands
Russia
Singapores
South Korea
Spain
Swedsn
Switzerand
Tahwan

UE

Usa

world AC
Diaveloped Markets
Europs
Emerging Markeis

5

CAPE RATIOS

Which countries are priced above or below historical averages?
Southern Europe and Emerging Markets attractive, highest valuation levels in US market

Countries which trade above historical CAPE and PB averages are shaded red

United States @
® lapan

5ﬂelgium i Switzerland
Metherlands Developed Markets

MNew Zealand ® ® O World AC ® Mexico
Canada Taiwan ®sueden

France @ .. O @ Finland @ India
Germany hailand

® Austria -l @ Developed Europe Awerage CAPE in 17 M5CI

. China 'H'C'”'Eil KDr‘Ig - .Auﬂralia country indioes since 1979: 18.3
® laly Malaysia @ {_JEmerging Markets
LK
® Korea (South) @ Hungary .Nc:-rl..'.ra
Pnrtugal. ® spain ¥
@ Singapore ®roland ® Erazi

@ Turkey
® Czech

Awerage PE in 17 MSCI country
indlices since 1979 1.8

. Russia Price-to-Book (PE)

1,00 2,00 245 2,75 3,00



CAPE RATIOS

Relationship between stock market returns and valuation ratios
CAPE and PB are best predictors of long-term returns in 17 MSCI Indexes from 1979-2015

Shiller-CAPE vs. performance 10-15 years Price-to-book ratio Price-to-earnings ratio

Country Cor  0-10 1015 1520 20-25 Country Cor 1115 152 225 253 ==3 Country Cor 010 10115 1520 2025 2530 >=30

-1
France 057 NS s2% 83% 9.4% [0 France oss [ 98% 79% 86% 08%|01% France 005 NEBE 093% 98% 84% 28% 7.4%
Germany 094 [102% [100% 7.1% 63% 39% 0. Germany 091 102% 90% 69% 7.0% | 0.7% Germany 048 [100% | 95% 7.1% [08% 59% 65%

Hongkong  -093 [110% 85% 64% 52% 4. _ Hongkong 092 [106% 77% 62% 5.1% 43% 27% HongKong 052 91% 70% 54% 62% 60% 44%
taly 008 64% 40% 0. Haly 097 65% 50% 09% 4% .y 038 56%  1.8% |08 6.1%
Japan 089 93% 73% 4.4% B Japan 058 09% 04% 23% [S08E  sapan 039 84% 66% 3.1% [F14%
Spain 09 [EETEE o7% 5% 3 . Spain 09 [122% 113% 104% 51% 17% 08% Spain 013 2% 109% 107% 29% |08% 10.8%
Swizerand  -083 [10/9% ) JJNEEEE 145 0.0% 68 [0 Swizerland  -0.90 | 11.0% [128%]|11.1% 28% 67% 13% Swizerand 072 ||iENGH0) JHIGSE [1006% 5.0° [9I0% 2.1%
UK 09 WS 97% 6.2% [12% [0 UK 097 [0 7% 78% 62% 46% 09% UK 086 [I26% 93% 5.9% [11% [03%

USA 095 116% MR 82% 62% 3. ) UsA 09s [iEEEH 117% 26 s6% 76% 0. USA 084 [116% 122%| 74% 7.7% |-0.5% [-1.1%
MSClindexes -075 [iB0| 93% 7.8% 66% 4. MsCindexes 073 [HBGB 9.9% 7.7% 63% 4. MSClindexes  -0.15 [HBIGO8| 94% 7.5% 5.8% 4.1% 105

Cyclically Adjusted Price Earnings : P/gemiddelde winst per aandeel van de afgelopen 10 jaar.
CAPE + Koers/Boekwaardewaardering bij aankoop zeer belangrijk voor de toekomstige return !
Koop goedkoop gewaardeerde beurzen, vermijd te dure beurzen !

Bron : starcapital.de




Avg CAPE % 1 Year 3 Year 5 Year 1 Year 10 Year
by Bucket occurrence  Real CAGR  Real CAGR  Real CAGR  Real CAGR  Real CAGR

<10 10.2% 25.9% 17.0% 17.1% 13.4% 10.9% C A P E R ATI O S
10to 15 20.5% 22.8% 13.8% 12.2% 11.2% 9.6%
15t020 25.2% 11.2% 10.8% 10.6% 8.8% 8.0%
20t025 18.3% 4.4% 6.8% 5.6% 6.5% 5.7% . . ' .
25t030 0% A% 0% 3% 3% 33% ' g}'g!fjﬂg‘gg‘g;‘ﬁfsf ber amines
30to40 7.5% 3.0% -1.1% -0.8% 1.7% 2.1% afgelopen 10 jaar
401050 5.4% 33% e e = i - CAPE-waardering bij aankoop zeer belangrijk
>50 - -4.5% - -6.4% -1.9% -3.1% voor de toekomstige return !
- Koop goedkoop gewaardeerde beurzen,
S&P 500: 1945-2017 Average Annual Returns vermijd te dure beurzen !

CAPE Ratio 3 Years

5to 15 16.4% 16.1% 15.7%
15t0 25 10.3% 10.8% 9.1%
25 & Higher 3.9% 2.1% 4.9%

Data through Sept. 2017



Waarom trendfollowingmodellen ?

20-year annualized returns by asset class (1997 — 2016)
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S&P 500 60/40 40/60 Gold Homes Average
Investor

 Uitschakelen van emoties : vermijden van « kopen op de
top » en « verkopen op de bodem » |

- Individuele beleggers halen slechtere resultaten dan een
« buy and hold » strategie.

« Paniek is een slechte raadgever !



Onbheilsprofeten adviseren:
‘Verkoop bijna alles!’

De Britse zakenbank Royal
Bank of Scotland waarschuwt
voor een catastrofaal 2016
met aandelenmarkten die tot
20 procent kunnen verliezen.

PIETER SUY

Vlucht nu het nog kan. Dat is, kort
samengevat, de akelige boodschap
die Andrew Roberts, cen strateeg
van Royal Bank of Scotland, mee-
geeft aan beleggers. De b mo-

Een totale
capitulatie blijft
misschien uit.
Maar dit wordt wel
het belabberdste

beursjaar sinds 2008.

STRATEEG
ROYAL BANK OF SCOTLAND
ANDREW ROBERTS

genzich danwel wat herpakken na
de pandoering van vorig week, vol-
gens Roberts pakken zich nog altijd
gitzwarte wolken samen boven de
financicle markten.

De strateeg is al langer somber in
zijn vooruizichten. In novembervo-
rig jaar waarschuwde hij beleggers
al om bizondervoorzichtig te werk
te gaan in 2016. Dic boodschap her-
haalt hij nu, in nict mis te verstane
bewoordingen. ‘Dit lijkt verdomd
sterk op 2008, stelt hij.

Voor de crash van vorige week
wees Roberts al op de risico'svoorde
markten en de olieprijzen. Hij sluit
nict uit dat eenvat olic binnen
le maanden terugvalt naar 16 dollar.
Bovendien torst dewereld volgens
hem nog altijd te veel schulden om
gezond te grocien.

Het slechte nicuws over de Chi-
nese economie, dat de beuzen de
voorbije dagen wereldwijd onderuit
heeft gehaald, heeft de strateegvan
Rcyal Bank of Scodand cnkcl nog

her

is er blijkbaar nog steedsvan over-
tuigd dat de Chinese overheid nog
tijd kan kopen om nicuwe hervor-
mingen door te voeren. Wij staan

daar wantrouwig tegenover’, zegt
hij. ‘De aandelenmarkten kunnen
volgens ons met 10 tot 20 procent
omlaag. Een totale capitulatic komt
er misschien niet, maar dit wordt
mogelijk wel het slechtste beursjaar
sinds 2008

Het probleem is volgens Roberts
dat niemand nog de motor van de
wereldeconomie kan zijn als China
niet uit de penarie geraakt. ‘Dewe-
reld is in gevaar. Na de kredietcrisis
werd Azic de grote drijvende kracht
achter de groeivan dewereldecono-
mie. Maar tegelijkertijd werden daar
enorm veel schulden opgebouwd.
De financicle markten voelen zich
steeds minder op hun gemak bij die
grociende schuldenbergen”

Roberts’ conclusie is even cen-
voudig alsverontrustend: ‘Verkoop
alles, behalve obligaties van hoge
Jowaliteit”

Tochzit ook aan de donkere wol-
ken boven de beurzen een zilveren
randje, meent Christian Mueller-
Glissmann. Al is de aanddcnsua-

Keep calm
and carry on

anic on the streets of

London gisteren. Ana-

listen van Royal Bank
waarschuwden

hun klanten voor een cata-
strofaal 2016, waarin ze maar
beter alles verkopen. Straffe
taal voor cen zakenbankvan
die omvang. Maar ook wel
typisch dezer dagen.

Sinds twijfel over de Chi-
nese economie de beurzen
enkele dagen geleden onder-
uithaalde, dmhelkcdagwd

teeg van de zak

Sachs niet zoveel opti her

De boodsch mtclkcmdal

‘Wereldwijd kunnen de beurzen
nog verder terrein verliezen. Maar
als het nog veel slechter gaat, breekt
voor beleggers het moment aan om
naar de markten terug te keren.'

‘Als de koersen nog verder zak-
ken, biedenvooral Europese aande-
len kansen', zegt Mueller-Glissmann.
De strateeg stelt vast dat Europese
aandclen nu ved goedkoperzijn in
vergelijking met hun Amerikaanse
tegenhangers. Tegen een gemiddd-
de koerswinstverhouding van 14,2
zijn de aandelen uit de Stoxx600-
indexweer even goedkoop als in ja-
nuari van vorig jaar.

we elk moment de zwartste

gen neemt u het best met een
korreltje zout. DeZwitserse
Marc Faber
waarschuwt al vijfjaar op
rij voor eenzware crash. De
beste strategic blijft u nict te
laten leiden door emotic en
zo goed mogelijk uw huis-
werk te maken voor u begint

Waarom trendfollowingmodellen ?

SPY SPDR S&P 500 ETF NYSE
28-Aug-2017

—SPY (Daily) 31.53%
— i3 201 7%
— EEM 5E.09%

"Emerging market majors all remain sells" -
RBS (1/11/16)

I

"Sell Everythingf except
high-quality bonds™ -
RBS (January 11, 2016)

“"RB% has advised clients to brace for a
"catachysmic year” and a global deflationary
crisis, warning that major stock markets could
fall by a fifth and oil may plummet to $16 a barrel."
- UK Telegraph, Feb 11, 2016

Jul Aug Sep Oet M Dec 2017  Feb

@ StockCharts.com

Open 243.05 High 24515 Low 242.93 Close 244.35 Volume 995 Chg +0.29 (+0.12%) &

Emerging
Markets

S&P 500

20.57%
18%
High Yield Bonds "%
194%
12%
0%
2%
6%
3%
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Waarom emotieloos beleggen ?

« Paniek is een slechte raadgever !

By BrandonKochkodin, Suzy Waite, 2nd Nishant Kumar
15 février 2018 11:00 Updated on 15 février 2018 12:51

Een gok van 18 miljard tegen de
Europese beursrally

Bridgewater increases short wagers against biggest companies

Hedge fund said to have turned bearish on Europe in January

15 februari 2018 12:53

Ray Dalio, oprichter en topman van hefboomfonds Bridgewater Associates ©Bloomberg




Waarom trendfollowingmodellen ?

« Voorspellen is nutteloos !

| ... Don’t ... Know

The 3 Most Important Words in Investing ’

Where will the S&P be at the end of the year? | don’t know.
What about the 10-Year Yield? | don’t know.

Where is Crude headed? | don’t know.

Is Gold a good investment here? | don’t know.

Will the U.S. enter a recession this year? | don’t know.

What will be the best performing stocks/sectors/asset classes
over the next day/month/year? | don’t know.

Will the Fed hike rates again this year? | don’t know.

What impact will the new President have on the
economy/markets? | don’t know.




PORTFOLIO

How to Invest Like the
op Endowments and

Avoid Bear Markets

Methode Faber

Mebane Faber : The lvy Portfolio : How to
invest like the top endowments and avoid bear
markets (2009).

Voortbouwend op de invloedrijke studie die
Mebane Faber in 2006 publiceerde : A
guantitative approach to tactical asset
allocation.

Gebaseerd op de uitstekende returns van de
succesvolle Yale en Harvard fondsen stelde
Faber een beleggingsaanpak op basis van ETF’s
VOoor.

Deze ETF’s hebben betrekking op
Amerikaanse/internationale aandelen,
obligaties, vastgoed en grondstoffen.

Bronnen : mebfaber.com, theivyportfolio.com



Methode Faber

BUY RULE

Buy when monthly price > 10-month SMA.

SELL RULE

—S&P 500 Sell and move to cash when monthly price < 10-month SMA.

e 10-month simple moving average




vvvvv

S Methode Antonacci
...... ' H~PML~_~ ae ay ta ;

e Gary Antonacci : Dual Momentum

M Investing.
TU * Voortbouwend op de invloedrijke

studie die Gary Antonacci in 2013
G publiceerde : Risk premia harvesting
T I through dual momentum.
N E * Uitdiepen van de momentumfactor.
An Innovative

Strategy for Higher
Returns with Lower Risk

GARY ANTONACCIT

First Place Wagner Award Winner for Advances in Active Investment Management

* Bronnen : dualmomentum.net,
optimalmomentum.com




Equities Dual Momentum 1974-2011

Equities Momentum MSCI US MSCI EAFE+

Growth of $100

Methode Antonacci

Domestic International
Equity Equity

Pick the asset which ha

the highest past 12

month cumulative retumn,
or “momentum”

11.49 1186 Compare the momentum
to Treasury-Bill (RF)
Annual Std Dev 2.77 momentum. If the
asset's momentum is
Annual Sharpe : 35 lower than RF's, invest in
RF; otherwise invest in
the asset.

Annual Return

Max Drawdown
% Profit Months

Trades/Year



Integratie van de 2 methodes in het
Downside Protection Model (DPM)

Create Downside

Identif Assess Trend-Followin
y g Protected Portfolio

Asset Class Rules

' ™\ @, Both rules triggered
Rule #1:
Time Series
Trend Following

100% in Cash

Individual

Asset Class One rule triggered

50% in Cash

(e.q., stocks) o

Rule #2:
Moving Average
Trend Following

No rules triggered

0% in Cash




Integratie van de 2 methodes in het
Downside Protection Model (DPM)

Top 10 US Equity Drawdowns (1801-2015)

m B&H Downside Protection

Drawdown
Protection

Percentage Loss




MSCI Europe (EUR) — 12-maandsgemiddelde
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S&P 500 (USD) — 12-maandsgemiddelde

SPx C 2716.26 -15. 96 AT 2682 .19 /2747 .85
On 20 Feb d 0 2722.99 H 2737.60 L 2706.76 Prewv 2716.26
) 06 Actions - 07 Edit - G &: 12 MONTH SMA

[ AR
y 2 : Pericd i Offset o
i 3D iM &M YTD 1y 5Y  Max | Honthlby W el M W Tabls < inea Chart Content = £E

E ] foe ot | .o 4 .ot | Fo B o SO P Fooe IR0 Foik | F.ui F W= L r. oL .ot LT HTLE

AWstralis S1 2 777 So00 EBrezil S511 2355 2000 Europs 44 20 7550 7500 Germend 43 &3 3204 1210 Hong Kona S$52 2577 a0
Japan S$1 5 3201 S900 Sinaepore &5 5212 1000 1.5, 1 212 315 2000 CopJdr-ight 2015 Eloombera Finance L .F.
SN S444=5 CET GHMTH1:00 H221—14=5—10 21—Feb—2015 15:14 :44



MSCI Emerging Markets (USD) — 12-maandsgemiddelde
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Integratie van de 2 methodes in het
Downside Protection Model (DPM) : regionaal beleggen

FEBRUARY 2018 Hanking

431% | 4:81% | 1241% | 21,31%

1,86% | 3,23% | 9,32% | 10,00%
1,19% | 1,38% | 10,12% | 11,11%

ishares Core MSCI Europe UCITS ETF 1,64% | 0,06% | 511% | 1247% 4,82% 4
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITSETF | C 0,27% | 2,29% | 4,56% | 7.51% 3,66% 3

Wereldwijd beleggen via regionale trackers.
Momentumfilter om de sterkste markten te selecteren.

Manier om excess return te behalen t.o.v. de MSCI All Countries index.



Integratie van de 2 methodes in het
Downside Protection Model (DPM) : regionaal beleggen

FEBRUARY 2018 Ranking Trend-Following Rules

Name Average 1/3/6/12M Ranking Moving Average | Portfolio weight

4,31% | 481% | 1241% | 21,31% 33,30%

1,86% | 3,23% | 9,32% | 10,00% 33,33%

1,1%% | 1,38% | 10,12% | 11,11% 33,3%%
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF 1,64% | 0,06% | 511% | 1247%
IShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 027% | 229% | 456% | 751%

Wereldwijd beleggen via regionale trackers.
Trendfollowing filters om dalende markten te vermijden.

Manier om excess return te behalen t.o.v. de MSCI All Countries index.



Integratie van de 2 methodes in het

Downside Protection Model (DPM) : sectorieel beleggen

RANKING

FEBRUARY 2018 Average | 1M | 3M | 6M | 1om

MSCI Europe Financials 6,07%

MS5CI Europe Consumer Discretionary 5,62%
MSCI Europe Energy 5,38%

MSCI Europe Real Estate 4,64%

MSCI Europe Consumer Staples -0,18%
MSCI Europe Health Care -0,74%

MSCI Europe Utilities -1,47%

MSCI Europe Telecommunication Services -1,89%

2,73%
2,28%
2.55%
4,57%
3,08%
0,53%
-1,72%
-1,95%
-0,28%
-2,25%
-1,00%

- Beleggen in de sterkste Europese sectoren.

4,60%
-1,17%
-0,94%
3,23%
0,71%
0,91%
3,10%
-2,89%
-2,27%
-7.95%
-1,96%

« Momentumfilter om de sterkste markten te selecteren.

14,59%
7.71%
7,92%
3,97%
8,32%

13,49%
5,63%

-0,63%

-1,67%

-2,39%

-4, 70%

« Manier om excess return te behalen t.o.v. de MSCI Europe index.

14,86%
20,62%
15,25%
12,49%
10,35%
6,58%
11,56%
4, 77%
1,26%
6, 70%
0,09%




Integratie van de 2 methodes in het
Downside Protection Model (DPM) : sectorieel beleggen

RANKING Trend-Following Rules

FEBRUARY 2018 m Moving Average Portfolio weight

4,60% | 14,59% | 14,86% 33,30%
L17% | 7,71% | 20,62% 33,33%
-094% | 792% | 15,25% 13,33%

- Beleggen in de sterkste Europese sectoren.
- Trendfollowing filters om dalende markten te vermijden.

- Manier om excess return te behalen t.o.v. de MSCI Europe index.



Integratie van de 2 methodes in het
Downside Protection Model (DPM) : sectorieel beleggen
MSCI Europe Materials index
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Integratie van de 2 methodes in het

Downside Protection Model (DPM) : sectorieel beleggen
MSCI Europe Technology index
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Integratie van de 2 methodes in het
Downside Protection Model (DPM) : sectorieel beleggen
MSCI Europe Industrials index
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Integratie van de 2 methodes in het
Downside Protection Model (DPM) : sectorieel beleggen
MSCI Europe Financials index
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BESLUIT

e Correcties op de internationale beurzen.

* Wees alert voor een trendommekeer !

 Methode Faber en methode Antonacci bieden oplossingen om aan “bear
markets” te ontsnappen.

 Emerging markets bieden zeer interessante LT-returns.




