
10 kooptips van 
Beurssignaal



Welke aandelen kopen?

 Analyse van algemene beurstrend 

– Waar (VS, Europa, Azië, Emerging markets…)

– Fase in de economische trend
– 1. leningen, investeringen

– 2. groei industrie

– 3. consumptie

– Sectoren

– Fase in de technische trend op k.t. en l.t. ? 



Belang technische trend

 Indien een stijgende trend: 
 Momentum: 

– Groeiaandelen

– Uitkijken naar koersuitbraak ofwel technische correcties

 Ommekeerformaties:

– Turnarounds

 Indien onzekerheid of dalende trend
 Cash

 Zoeken naar bodemformaties:

– Dividendaandelen

– Value 





Dow Jones

1980





Dow Jones Transport



Koperprijs:



Olieprijs



EuroStoxx50



Bel 20



Bel 20



Besluit 

 Turbulentie, onzekerheid
 Consolidatie na lange stijgende trend 

 Geen duidelijk negatieve ommekeer 
 Cyclische aandelen en grondstoffen 

 Voldoende liquiditeiten aanhouden

 Klemtoon op defensieve aandelen
 Dividendaandelen

 Fundamenteel goedkope aandelen

 Emerging Markets
 Olielanden: Rusland, Midden Oosten

 Internet





GlaxoSmithKline

 Farmareus
 geleidelijk weer meer groei

 Mogelijk dit jaar generische concurrent van Advair

 Consumer health divisie van Pfizer? 

 Lage waardering:
 k/w 12,1

 Div.rend. > 6% (deze week kwartaalcoupon 23 pence)

 NS/EBITDA 1,3









Galapagos

 Biotech: 

– Moeilijk te waarderen

– Relatief veilig

– heel wat in pijplijn

– Overnamespeculatie











Vranken-Pommery

 Small cap
 Marktkapitalisatie 210 mln. EUR

 Gemiddeld dagelijks volume 3.135 stuks 

 Wordt weinig opgevolgd

 Waardering:
 k/w > 30

 Hoge schulden

 Div.rend. 3,4% 

 k/b 0,58

 Resultaten op 29 maart









Engie

 Nutsector achtergebleven

– Ook o.m. E.ON en EDF mogelijke steun

– Lage waarderingen en hoge dividenden

– Resultaten op 8 maart

 Waardering:
 k/w 12,4

 Div.Rend. 5,5%









Total

 Oliereus
 Herstel olieprijs en activiteit in de sector

 Investeerde tijdens moeilijke jaren

 Goedkopere productie

 Gediversifieerde groep

 Waardering:
 k/w 12

 k/b 1,1

 NS/EBITDA 0,67

 Div.rend. 5,5% 

 Inkoop eigen aandelen







ArcelorMittal

 Opleving staalmarkt
 Optimistisch over 2018

 Action 2020

 9 mei nieuw dividendbeleid

 Waardering:
 k/w 7,2

 k/b 0,85

 NS/Ebitda 1,45



Vale



Vale





Kas Bank



Kas Bank

 Institutionele klanten: 
 Afwikkeling effectentransacties en bewaren van effecten

 Lage waardering:
 k/w 9,5

 k/b 0,69

 Div.rend. 6,3%

 Small cap: 
 Marktkapitalisatie 155 mln. EUR

 Gemiddeld 24.000 aandelen per dag



Kas Bank



Kas Bank





NetEase

 Internetaandelen in China (en in em.m.)
 presteren sterk. 

 Een ‘kleine Tencent’  (marktkap. 40 mrd USD)
 Nr 2 in Online games (licenties Activision Blizzard)

 Snelle groei in e-commerce

– O.m. marktleider in verkoop buitenlandse producten in China

 Goede reputatie

 Waardering:
 k/w 18,3

 achtergebleven op Tencent





Midden Oosten

 Olieprijs

 Economische hervormingen

 Goedkope waarderingen 

 Aramco

 MSCI-indexen



GULF 



GULF

WisdomTree Middle East Dividend

 Landen

 Saudi-Arabië 27%

 V.A.E. 22%

 Qatar 21%

 Koeweit 13%

 Sectoren

 Financials 50%

 Telecom 17%

 Vastgoed 11%

 Grondstoffen 10%



KSA 



QAT 



UAE 



GULF 



Gazprom 



Gazprom

 Grootste gasproducent ter wereld 
 Herstel energieprijzen

 Europese vraag, expansie China

 Kremlin-aandeel
 Geopolitiek: + en –

 Rusland: uit recessie, hoge reële rente…

 Lage waardering:
 k/w 3,80

 k/b 0,26

 Div.rend. 5,8%



Rusland 



Gazprom (Frankfurt) 



Gazprom (Londen)
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Bedankt voor uw 
aandacht !


