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Doel

= In deze technische analyse van de aandelenmarkten bekijken we de belangrijkste
aandelenindices op wereldvlak. Doel is deze analyse maandelijks te herhalen.

= De geanalyseerde indices zijn: S&P 500 (VSA), Euro Stoxx 50 (Europa), Nikkei 225
(Japan) en de MSCI Emerging Markets. Op deze manier hebben we alle geografische
regio’s besproken.

= Via het uitgebreide aanbod aan gespecialiseerde trackers kunnen beleggers
strategieén ontwikkelen naargelang de structurele richting (stijgend vs dalend) van deze
markten.
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S&P 500 (1.946,16 punten)
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. Deze weekgrafiek toont het koersverloop van de S&P 500 sinds de bodem van oktober 2011.

« De index bereikte enkele weken geleden nog een nieuwe historische top op 2019,26 punten. Deze nieuwe top
werd evenwel niet bevestigd door de RSI-indicator : deze negatieve divergentie was de aanleiding voor de start
van een correctie.

. Ondertussen lijkt de index door de trendlijn van 2011 te zakken : dit is een belangrijke “sterke” trendlijn want
meer dan drie raakpunten. Een slotkoers onder deze trendlijn op het einde van de week is een negatief signaal.
Sterke steun is 1904,78 punten : dit is de laatste belangrijke bodem en als deze steun niet houdt, kunnen we van
een mogelijke trendommekeer spreken want het patroon van hogere bodems is dan achter de rug.
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Euro Stoxx 50 (3.195,08 punten)
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. Deze weekgrafiek toont het koersverloop van de Euro Stoxx 50 sinds de bodem van de herfst van 2011.

. In juni bereikte deze index een nieuwe top op 3325,50 punten en de recentste rally sloeg er niet in een nieuwe top
neer te zetten (laatste top werd op 3301,15 punten gezet). Ook hier stellen we de start van een correctieve periode

vast in het zog van de Amerikaanse markt.

. Voor de Euro Stoxx 50 houden we de horizontale steun net onder 3.000 punten in de gaten. Een daling onder dit
steunniveau noopt tot een voorzichtigere houding t.0.v. de Europese benchmarkindex.

Leleux Associated Brokers 4



FTSE 100 (6557,52 punten)
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. Deze weekgrafiek toont het koersverloop van de Britse FTSE 100 sinds de bodem van de herfst van 2011.

. Deze index zette net als de S&P 500 een nieuwe top in de rally van 2009 (6904,86 punten). Ook hier werd een
negatieve divergentie met de RSl-indicator vastgesteld, een divergentie die al sinds midden 2013 gevormd wordt.
Bovendien is de index nu door de steunlijn van 2011 gezakt en komt de index op de belangrijke horizontale steun
van 6500 punten. Alertheid voor posities in Britse aandelen is zeker aan te raden !
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Nikkeil 225 (16082,25 punten)
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. Deze weekgrafiek toont het koersverloop van de Nikkei 225 sinds de bodem van 2011.

. Deze index wist er de afgelopen weken nog een rally uit te persen : de index bereikte een nieuwe top in de rally
van 2011 op 16374,14 punten. Deze nieuwe top leidde echter tot een scherpe ommekeer en intussen staat de
index op het punt de belangrijke steunlijn van 2012 te testen. Een neerwaartse doorbraak kan de index naar
14753,84 punten leiden. Daaronder is er de belangrijke horizontale steun op 14000 punten.

. Bij deze index maken we wel de opmerking dat de recentste top wel gepaard ging met een nieuwe top in de RSI-
indicator : op korte termijn kan dit nog tot hogere koersen leiden maar dit lijkt ons eerder een opportuniteit op
korte termijn te zijn.
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MSCI Emerging Markets (996,86 punten)
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Deze weekgrafiek toont het koersverloop van de MSCI Emerging Markets sinds 2010.

Dit jaar brak deze index van de belangrijkste groeilanden opwaarts uit het driehoekspatroon (dat sinds 2011 gevormd
werd) uit. Na de recentste top op 1104,31 punten volgde er een scherpe koerscorrectie (er was tevens een negatieve
divergentie met de RSI-indicator) en deze koerscorrectie komt nu op een belangrijk punt.

Immers, het is niet ongebruikelijk dan na een opwaartse uitbraak de koers terugkeert naar het uitbraakniveau : daarom
zou aan de daling van de index nu een einde moeten komen (de koers noteert immers op de oude weerstandslijn die
nu als steunlijn zou moeten dienst doen). De RSI-indicator is intussen ook al tot oververkochte niveaus teruggevallen.

. We zijn daarom van oordeel dat reeds een beperkte positie in de groeilanden mag gekocht worden. Het is echter
overduidelijk dat de koers niet onder 913,65 punten mag dalen. Anders lijkt niets een verdere daling richting 800 punten
in de weg te staan.
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Besluit

De internationale beurzen lijken aan een correctieve periode begonnen. Uit deze
technische analyse van de belangrijkste aandelenmarkten blijkt duidelijk dat veel
beurzen flirten met de steunlijn van 2011 : de S&P 500 zakt door deze steun en de
Britse markt is er al stevig ondergedoken. De Japanse beurs staat ook voor een
belangrijke test van de steunlijn van 2012.

Na de sterke prestatie van de afgelopen maanden nemen de beurzen van de
groeilanden gas terug : het is uitkijken of de MSCI Emerging Markets steun vindt op
de oude weerstandslijn.

In de huidige omstandigheden is het raadzaam om de aandelenportefeuille tegen het
licht te houden en wat winst te nemen om sterk gestegen aandelen.

Wie in de huidige omstandigheden toch een blootstelling aan aandelen wil, raden we
Low Volatility ETF’'s aan : kenmerk van deze trackers is dat ze beleggen in de minst
volatiele aandelen van de afgelopen 12 maanden. Meer info in de bijgevoegde
PDF 's.

Daarnaast is er nog de EEM ETF (tracker op de groeilanden) en de GVAL ETF. Deze
laatste ETF belegt enkel in de meest goedkope landen ter wereld (gemeten volgens
de Shiller P/E of CAPE). Hierdoor biedt deze ETF een blootstelling aan goedkope
markten zoals Brazilié of Rusland.
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