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Alstom

Houden . \ Goede LT-fundamentals !
Alstom is van een energie- naar een transporttoeleverancier
getransformeerd.
Koersdoel 35,00 EUR Analyse
Potentieel 22,80% " § _ o E )  het
_ . orgen voor de opening van de Europese beurzen pakt he
Stop-Loss 24,90 EUR Franse Alstom uit met de jaarresultaten van 2014/2015 (het
_ boekjaar van Alstom loopt van 1 april 2014 t.e.m. 31 maart
Richting ALO CAC40 20151). Het afgelopen jaalP was best 5voelig voor Alstom : rond
LT v N de Franse groep werd een bitse overnamestrijd uitgevochten
MT v N tussen het Duitse Siemens en het Amerikaanse General
KT ¥ v Electric. Deze laatste won het overnamepleit.
. Met de overname veranderde het businessmodel van Alstom
Steun: 27,82 EUR drastisch : in het verleden was de groep sterk blootgesteld
Weerstand: 30,11 EUR aan energieproductie (Alstom was o.a. één van de grootse
Oscillatoren: Neutraal turbinebouwers ter wereld, turbines die in energiecentrales
kerngetallen: EV/EBITDA 4’20| PS 0’40| PB 0,80 gebruikt werden) maar na de overname richt de groep zich
uitsluitend op de internationale markt van het openbaar
vervoer (trams, metro's, TGV's en signalisatiemateriaal).

. Een markt met zeer gunstige fundamentals op lange termijn :
want zeker in de groeilanden is er door de oprukkende
urbanisatie meer en meer behoefte aan investeringen in
openbare vervoerssystemen.

. We zullen morgen bij de resultatenpublicatie dan ook vooral
toekijken hoe het orderboek van Alstom zich ontwikkelt. De
tragere economische groei in enkele belangrijke Aziatische en
Latijns-Amerikaanse landen kan tijdelijk op de investeringen
wegen. Op technisch vlak is het ook uitkijken of de koers niet
onder de belangrijke steunlijn van oktober 2014 terechtkomt.

Weekgrafiek Conclusie
l 32 . Op de weekgrafiek zien we hoe de koers van Alstom begin 2014
55,14 60 een historisch dieptepunt bereikte. Na het overnamenieuws veerde
50 de koers fors op en sindsdien zijn we in een horizontaal patroon

wa 40 belandt. Het horizontale patroon houdt wel de deur open voor een
30,95 3020| uitbrak boven de horizontale weerstand van 30 euro (30,11 euro).
Op korte termijn  zijn er echter twee opties : ofwel gaat de koers
2% door de steunlijn van oktober 2014 en wordt de regio van 25 - 26
1565 M euro opgezocht, ofwel houdt de steunlijn stand en volgt er in de
i = komende dagen en weken een opwaartse uitbraak. Kortom, de
weekgrafiek laat een positieve indruk na. Een stoplimiet zouden
WWMNWWW we wel net onder de bodem van 24,91 euro leggen. Het huidige
: , Ll volatiele beursklimaat kan immers voor ongewenste verrassingen

7| 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 2012 ‘ 2013 2014 | 2015 zorgen.

Daggrafiek

" 2020 2908 | . Op de daggrafiek zien het horizontale koersverloop + de steunlijn
'MW"% M A 2650 van oktober 2014 in detail. We merken op dat de RSl-indicator
W’“W‘w \“« 2 27,82 afdaalt naar de oververkochte niveaus en dit was in het verleden
e 20 F2s toch een goede indicator om een koersherstel te verwachten (zie
J’ ’ midden 2014 en oktober/december 2014). Wie het aandeel heetft,

‘m*’ geven we een houdenadvies. Geinteresseerde beleggers kunnen

ﬂh ,M’ ks op koerszwakte kopen (als de steunlijn het zou begeven) of de

0 koersuitbraak boven 30 euro aangrijpen om van het positieve
momentum te profiteren.
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termijn (26 dagen). Data source : EXCESS RETURN investment tools. Waarschuwing : De in dit document opgenomen informatie, interpretaties, schattingen : N ;
en/of meningen zijn op bertrouwbare bronnen gebaseerd. Nochtans kan Leleux Associated Brokers de accuraatheid of volledigheid van deze bronnen niet Financieel Analist
garanderen. De verspreiding van deze informatie is enkel indicatief en kan niet gelijkgesteld worden met een een bod voor, noch verzoek tot verkoop van, koop

van of inschrijving op enig financieel instrument in enige jurisdictie. De informatie opgenomen in dit document vormt geen beleggingsadvies, noch een hulp aan

een beslissing met als doel het uitvoeren van transacties of het nemen van beleggingsbeslissingen. Leleux Associated Brokers s.a. biedt geen enkele garantie

voor de actualiteit, de nauwkeurigheid, de juistheid, de inhoud of de opportuniteit van deze informatie waarvoor zij op geen enkele wijze verantwoordelijkheid

draagt. Bovendien is deze informatie bedoeld voor algemene verspreiding en wordt geen rekening gehouden met de specifieke financiéle kennis en ervaring van

de lezer, noch met de financiéle situatie, behoeftes of beleggingsdoelstellingen eigen aan elke belegger. In elk geval is het de lezer aangeraden andere

informatiebronnen te raadplegen en contact op te nemen met zijn relatiebeheerder voor bijkomende informatie.

Leeswijzer : LT = Exponentieel voortschrijdend gemidddelde (200 dagen), MT = Gemiddelde op middellange termijn (50 dagen) et KT = Gemiddelde op korte Geert Van Herck @
—



