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Boliden

Opbouwen

»

Koersdoel 143,50 SEK

Potentieel 24,35%

Stop-Loss 80,00 SEK

Richting BOL OMX
Stockholm

LT 0y )

MT 0y ()

KT A ()

Steun: 106,00 SEK

Weerstand: 118,00 SEK

Oscillatoren: Overgekocht

Kerngetallen: PE 24,10| PS 0,90| PB 1,40| Y

1,50%

Maandgrafiek

177,50
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Leeswijzer : LT = Exponentieel voortschrijdend gemidddelde (200 dagen), MT = Gemiddelde op middellange termijn (50 dagen) et KT = Gemiddelde op korte
termijn (26 dagen). Data source : EXCESS RETURN investment tools. Waarschuwing : De in dit document opgenomen informatie, interpretaties, schattingen
en/of meningen zijn op bertrouwbare bronnen gebaseerd. Nochtans kan Leleux Associated Brokers de accuraatheid of volledigheid van deze bronnen niet
garanderen. De verspreiding van deze informatie is enkel indicatief en kan niet gelijkgesteld worden met een een bod voor, noch verzoek tot verkoop van, koop

Voor wie geen Nyrstar lust !

De Zweedse zinkgroep Boliden heeft een beter trackrecord dan

Nyrstar !

Analyse

Boliden behoort wereldwijd tot de grootste zinkmijn- (nr. 8) en
zinksmeltergroepen (nr. 6). Daarnaast is Boliden ook een
belangrijke Europese kopergroep. Tenslotte richt de groep
zich meer en meer op de recyclage van electronische
materialen en van lood uit batterijen. We presenteren hier dan
ook een groep die Nyrstar- en Umicorebeleggers moet
kunnen aanspreken.

Vnl. Nyrstarbeleggers want vaak wordt de groep in één adem
met Nyrstar genoemd als het over Europese aandelen met
een grote blootstelling aan zink gaat. Waar Nyrstarbeleggers
de afgelopen jaren door de woestijn moesten, hadden
Bolidenbeleggers meer geluk : over de afgelopen vijf jaar
bedroeg de totale return (koerswinst + dividenden) van een
Bolidenbelegging 100,83% vs -46,41% voor Nyrstar. Een
belangrijke verklaring ligt zeker in de betere operationele
resultaten van de mijnactiviteiten van Boliden : de verticale
integratiestrategie van Nyrstar kan moeilijk een succes
genoemd worden.

Daarom kan dit aandeel aan neutrale beleggers een
blootstelling geven aan de zinkmarkt die heropleeft onder
impuls van een herstellende Chinese economie. Daarenboven
noteert het aandeel in SEK, een munt die we zien stijgen t.o.v.
de euro. Tenslotte is ook het technisch beeld veelbelovend.

Conclusie

De maandgrafiek van Boliden geeft het koersverloop sinds
de piek van 2007. Sinds de bodem van eind 2008/begin 2009
(rond 15 SEK) is een mooi koersherstel ingezet. De afgelopen
jaren consolideerde de koers in een driehoekspatroon maar
actie lijkt voor de deur te staan : de koers noteert momenteel
tegen de zeer belangrijke weerstandslijn van 2007 en de
MACD-indicator (onderste grafiek) heeft een koopsignaal
gegeven.
Aandacht is vereist : een opwaarste uitbraak kan voor een
koersversnelling zorgen en is een instapmoment. Bij een
opwaartse uitbraak is ons eerste koersdoel de top van 2011
op 143,50 SEK.
Onze twijfels omtrent een onmiddellijke uitbraak liggen op de
weekgrafiek . We stellen een zeer overgekochte toestand
vast : de RSl-indicator (onderste grafiek) noteert vrij hoog.
Vandaar dat we de komende weken eerder op een correctie
van het Bolidenaandeel mikken. Een correctie richting 90 -
100 SEK is gezond en biedt een mooie instapopportuniteit.
Het belangrijkste niveau om in de gaten te houden, is de
bodem van juni 2013 op 80,15 SEK. Dit niveau brengt het
positieve verhaal dat we over Boliden schreven in gevaar.
Conclusie : een opwaartse koersuitbraak van het
Bolidenaandeel staat voor de deur. Niettemin kan het
overgekochte momentum op de weekgrafiek in de komende
weken voor een neerwaartse correctie zorgen. We zouden nu
reeds 25% van de positie kopen (om de uitbraak zeker niet te
missen) en de rest van de positie verder opbouwen bij
koerszwakte in de komende weken.
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van of inschrijving op enig financieel instrument in enige jurisdictie. De informatie opgenomen in dit document vormt geen beleggingsadvies, noch een hulp aan
een beslissing met als doel het uitvoeren van transacties of het nemen van beleggingsbeslissingen. Leleux Associated Brokers s.a. biedt geen enkele garantie
voor de actualiteit, de nauwkeurigheid, de juistheid, de inhoud of de opportuniteit van deze informatie waarvoor zij op geen enkele wijze verantwoordelijkheid
draagt. Bovendien is deze informatie bedoeld voor algemene verspreiding en wordt geen rekening gehouden met de specifieke financiéle kennis en ervaring van
de lezer, noch met de financiéle situatie, behoeftes of beleggingsdoelstellingen eigen aan elke belegger. In elk geval is het de lezer aangeraden andere
informatiebronnen te raadplegen en contact op te nemen met zijn relatiebeheerder voor bijkomende informatie.



