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Opbouwen   
 

 

 

  
Overnamekoorts !  
 
Technip kwam afgelopen vrijdag met een bod op sectorgenoot 
CGG naar buiten. 

Koersdoel 
Potentieel 
Stop-Loss 

10,00 EUR  
25,31% 

6,00 EUR 
 

 Analyse  
 • Na Alstom in het begin van dit jaar duikt er nu een nieuw 

potentieel overnameverhaal op de Parijse beurs op. Vorige 
donderdag werd bekend dat Technip een bod van 8,30 euro 
per aandeel CGG uitbracht. Uit de weinige communicatie die 
beide bedrijven tot nu toe voerden (buiten de prijs zijn er 
weinig modaliteiten (zoals de looptijd van het bod) bekend), 
kunnen we maar weinig leren. Buiten het feit dat CGG het bod 
verwerpt.  

• Hier en daar zijn er analisten die verwachten dat het 
Amerikaanse Schlumberger zich mee in de strijd zal werpen 
(in de VSA vond er zonet een grote overname plaats : 
Halliburton nam Baker Hughes over).  

• Het bod brengt wel de sector van de Europese 
olietoeleveranciers onder de aandacht van de beleggers. 
Want deze sector is de laatste kwartalen sterk afgestraft 
geweest. En dat heeft alles te maken met het terugschroeven 
van de investeringen bij de grote oliemajors (zoals Total, BP 
en Shell). Vandaar dat er minder vraag is naar o.a. seismisch 
onderzoek dat CGG uitvoert. De koers is hierdoor sterk 
gedaald maar vertoonde de afgelopen weken wel 
uitbodemingssignalen op technisch vlak (zie hieronder).  

• Op fundamenteel vlak blijft de sector van de 
olietoeleveranciers en oliegroepen zeer goedkoop : op tal van 
fundamentele waarderingsratios (K/W, EV/EBITDA) behoren 
deze aandelen tot de goedkoopste aandelen uit de STOXX 
Europe 600. In afwachting van verder nieuws houden we 
CGG in portefeuille en wie wil instappen, geven we het advies 
op te bouwen aan iets lagere koersen. 

Richting  GA CAC40 
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Steun:  6,03 EUR   
Weerstand: 8,00 EUR  
Oscillatoren: Neutraal  
Kerngetallen: PS 0,52│PB 0,60 

 
 

 

 Weekgrafiek 

 

 

 Conclusie 

• Op de maandgrafiek  zien we de forse koersdaling sinds de 
piek van 2007 (46,07 euro) : tot op de meest recente bodem 
(4,25 euro) verloor de koers meer dan 90% ! Maar wat 
interessant is, is de zeer lage stand van de RSI-indicator . 
Deze momentumindicator bereikte de afgelopen weken zeer 
lage niveaus en de laatste keer dat dit gebeurde, was begin 
2009. Het was toen een goed aankoopsignaal. De koers botst 
nu tegen de weerstandslijn van 2004 en een lichte 
koersterugval is daarom niet uit te sluiten. Deze koersterugval 
biedt wel een instapmoment voor 
langetermijnwaardebeleggers. Bij een opwaartse doorbraak 
komt de volgende weerstandszone van 10 euro in het vizier.  

 

• Op de weekgrafiek  zien we het koerverloop sinds 2009. Merk 
ook hier de forse daling sinds 2012 op. We richten onze blik 
nu op de weerstandslijn van 2009 : een opwaartse doorbraak 
zal het positieve scenario (bodemvorming + trendommekeer) 
bevestigen. Vermits bodemvorming  met de nodige volatiliteit 
gepaard gaat, sluiten we hernieuwde koersdalingen naar 5 - 6 
euro niet uit. Maar deze koersdalingen bieden 
instapmomenten en zullen de overnamekoorts nog 
aanwakkeren. Want één van de geciteerde redenen voor het 
bod van Technip was de zeer goedkope prijs van het CGG-
aandeel... 

 Daggrafiek 

 

Leeswijzer : LT = Exponentieel voortschrijdend gemidddelde (200 dagen), MT = Gemiddelde op middellange termijn (50 dagen) et KT = Gemiddelde op korte termijn (26 dagen). Data source : EXCESS 
RETURN investment tools. Waarschuwing  : De in dit document opgenomen informatie, interpretaties, schattingen en/of meningen zijn op bertrouwbare bronnen gebaseerd. Nochtans kan Leleux 
Associated Brokers de accuraatheid of volledigheid van deze bronnen niet garanderen. De verspreiding van deze informatie is enkel indicatief en kan niet gelijkgesteld worden met een een bod voor, 
noch verzoek tot verkoop van, koop van of inschrijving op enig financieel instrument in enige jurisdictie. De informatie opgenomen in dit document vormt geen beleggingsadvies, noch een hulp aan een 
beslissing met als doel het uitvoeren van transacties of het nemen van beleggingsbeslissingen. Leleux Associated Brokers s.a. biedt geen enkele garantie voor de actualiteit, de nauwkeurigheid, de 
juistheid, de inhoud of de opportuniteit van deze informatie waarvoor zij op geen enkele wijze verantwoordelijkheid draagt. Bovendien is deze informatie bedoeld voor algemene verspreiding en wordt 
geen rekening gehouden met de specifieke financiële kennis en ervaring van de lezer, noch met de financiële situatie, behoeftes of beleggingsdoelstellingen eigen aan elke belegger. In elk geval is het 
de lezer aangeraden andere informatiebronnen te raadplegen en contact op te nemen met zijn relatiebeheerder voor bijkomende informatie. 
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