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Nog een slachtoffer van de olieprijsval !  
 
De Franse olietoeleverancier publiceert morgen voor beurs. 

Koersdoel 
Potentieel 
Stop-Loss 

8,86 EUR  
45,48% 

4,25 EUR 
 

 Analyse  
 • Morgen is het de beurt aan de Franse olietoeleverancier CGG 

om de resultaten over 2014 bekend te maken. Wie de 
koersevolutie van CGG bekijkt, zal er wederom niet omheen 
kunnen dat de val van de olieprijs ernstige schade heeft 
aangericht. Omwille van deze olieprijsdaling zijn de grote 
oliemaatschappijen (Total, Royal Dutch Shell, BP,...) sterk op 
de rem gaan staan qua investeringen. En vermits CGG 
afhangt van de investeringsinspanningen van deze grote 
oliegroepen stonden de resultaten vanzelfsprekend onder 
druk.  

• Want CGG levert seismisch onderzoek voor de 
oliemaatschappijen : met schepen en ander gespecialiseerd 
materiaal worden de oceaan- en ander bodems afgespeurd 
naar nieuwe oliereserves. Tevens worden bestaande 
oliereservoirs driedimensionaal in beeld gebracht om de nog 
te verwachten output te kennen. Eigenlijk begon de 
koersellende voor CGG-aandeelhouders veel vroeger (2013). 
Toen reeds werd duidelijk dat er een strategiewijziging 
ontstond bij de oliemajors : onder druk van hun 
aandeelhouders werd het mes gezet in het aantal nieuwe 
projecten. Want te vaak waren nieuwe projecten gestart die 
én teveel kosten én maanden (zelfs jaren) over tijd in 
productie kwamen. Aan deze nieuwe realiteit moet CGG zich 
nu aanpassen : het leidde reeds tot een aanzienlijke 
vlootafbouw (van 18 naar 13 schepen).  

• Qua waardering behoort CGG tot de goedkoopste Europese 
energie-aandelen, op technisch vlak lijkt het aandeel nu een 
horizontale correctiefase door te maken (vooral een KT-
opportuniteit) en behoort een LT-bodem rond 4 euro nog 
steeds tot de mogelijkheden. LT- en waardebeleggers kunnen 
dit aandeel zeker op hun radar zetten want ondanks alle KT-
olieprijsperikelen blijft de energiehonger van de wereld groot. 
En wie weet, duikt de overnamespeculatie opnieuw op (het 
aandeel is immers spotgoedkoop) nu Technip zijn slag niet 
thuishaalde. 

Richting  CGG CAC40 
 

LT � �  MT � � 
 KT � � 
 

Steun:  5,620001 EUR   
Weerstand: 6,62 EUR  
Oscillatoren: Neutraal  
kerngetallen: EV/EBITDA 4,12│EV/Sales 1,22│PB 

0,36 
 
 

 

 Weekgrafiek 

 

 Conclusie 

• Op de weekgrafiek  lijkt er een serieuze barrière te liggen 
rond 8,50 euro. Het lijkt er op deze weekgrafiek meer en meer 
op dat de koers  zich nu horizontaal  gaat bewegen tussen 
grosso modo 4,25 - 8,86 euro . Gezien de neutrale stand van 
de RSI-indicator (onderste grafiek) bestaat de kans dat we de 
komende weken de bovenkant van deze trading range kunnen 
testen. Let wel dat dit soort van horizontale patronen tijdelijke 
fenomenen zijn : uiteindelijk zet de koers zijn structurele trend 
verder en dit betekent dat de kans dat de koers naar 4 euro 
afglijdt een zeer reële verwachting is.  

 

• Op de daggrafiek  zien we hoe de koers de "gap" van 
december laatstleden grotendeels sloot . De negatieve 
divergentie met de RSI-indicator zorgt nu voor wat koersdruk. 
Beleggers die een KT-opportuniteit zoeken, wachten best tot 
de RSI-indicator de oververkochte zone van 20 - 25 punten 
bereikt heeft. 

 Daggrafiek 

 
Leeswijzer : LT = Exponentieel voortschrijdend gemidddelde (200 dagen), MT = Gemiddelde op middellange termijn (50 dagen) et KT = Gemiddelde op korte termijn (26 dagen). Data source : EXCESS RETURN investment tools. Waarschuwing  : De in dit document 
opgenomen informatie, interpretaties, schattingen en/of meningen zijn op bertrouwbare bronnen gebaseerd. Nochtans kan Leleux Associated Brokers de accuraatheid of volledigheid van deze bronnen niet garanderen. De verspreiding van deze informatie is enkel 
indicatief en kan niet gelijkgesteld worden met een een bod voor, noch verzoek tot verkoop van, koop van of inschrijving op enig financieel instrument in enige jurisdictie. De informatie opgenomen in dit document vormt geen beleggingsadvies, noch een hulp aan een 
beslissing met als doel het uitvoeren van transacties of het nemen van beleggingsbeslissingen. Leleux Associated Brokers s.a. biedt geen enkele garantie voor de actualiteit, de nauwkeurigheid, de juistheid, de inhoud of de opportuniteit van deze informatie waarvoor zij 
op geen enkele wijze verantwoordelijkheid draagt. Bovendien is deze informatie bedoeld voor algemene verspreiding en wordt geen rekening gehouden met de specifieke financiële kennis en ervaring van de lezer, noch met de financiële situatie, behoeftes of 
beleggingsdoelstellingen eigen aan elke belegger. In elk geval is het de lezer aangeraden andere informatiebronnen te raadplegen en contact op te nemen met zijn relatiebeheerder voor bijkomende informatie. 
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