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Elia

OpbOUWGI’l : " / - Onveranderd dividend van 1,54 euro !

De Belgische nutsgroep presenteerde vanmorgen de cijfers
over 2014.

Koersdoel 42,00 EUR Analyse
Potentieel 3.82% In het drukk ltatensei het vandaag de beurt
_ . n het drukke resultatenseizoen was het vandaag de beurt aan
Stop-Loss 34,50 EUR de Belgische nutsgroep Elia, de uitbater van het Belgische
S hoogspanningsnet. Bij Elia, dat op de beurs vooral
Richting ELI BEL20 bekendstaat als een dividendwaarde, ging alle aandacht dan
LT A N ook uit naar het jaarlijkse dividend. Elia besloot over het
MT A AN boekjaar 2014 een brutodividend van 1,54 euro uit te keren
KT A 'y wat neerkomt op een nettodividendrendement van 2,85% aan
de slotkoers van gisterenavond (40,46 euro). De nettowinst
Steun: 37,51 EUR van 172,6 miljoen was licht lager dan in 2013.
Weerstand: 41,23 EUR . Wat zeer belangrik om te onthouden is voor Elia, is de
Oscillatoren: Overgekocht ontwikkeling van de Belgische langetermijnrente. Want de
Kerngetallen: PE 14110| PS 3’10| PB 1110| v vergoeding van het eigen vermogen wordt bepaald aan de
3,80% hand van een wiskundige formule waarin de Belgische
langetermijnrente de belangrijkste determinant is. Kort gesteld
kunnen we stellen : hoe hoger de Belgische langetermijnrente,
hoe hoger de vergoeding. Een andere factor is de "regulated
asset base" (RAB) wat de gereguleerde activa omvat, zeg
maar het Belgische hoogspanningsnet. De vorige jaren kon
Elia door forse investeringen de activa in Belgié fors
uitbreiden wat het negatieve verloop van de LT-rente
compenseerde. Dit jaar daalde de RAB licht (van 3,93 miljard
euro naar 3,86 miljard euro) waardoor Elia de pay-outratio
licht verhoogde van 53,1% (2013) naar 53,8%. Hierdoor kon
het dividend op peil blijven.
. We stippen nog aan dat Elia voluit voor internationalisering
kiest (na een overname in Duitsland (reeds goed voor 55%
van de nettowinst in 2014)) wat het aandeel ook
groeikenmerken geeft. Zolang de rentevoeten zeer laag
blijven, denken we dat Elia zijn status van dividendwaarde kan
handhaven op de beurs. Elia blijft koopwaardig, maar wacht
wat lagere koersen af in de komende weken om in te stappen.

Weekgrafiek Conclusie

. Op de weekgrafiek zien we hoe het aandeel sinds 2010 nog
steeds in een mooi stijgende trend zit. Zolang dit patroon van
stijgende bodems niet doorbroken wordt, is een koersterugval
een instapmoment. We stellen ook vast dat de
momentumindicator (RSI, onderste grafiek) opwaarts beweegt
en de overgekochte zone van 80 punten nog niet bereikt
heeft. Dit laat vermoeden dat er nog nieuwe koerstoppen
boven 41,32 euro zitten aan te komen.

. Op de daggrafiek zien we de correctie van de afgelopen

. ! weken. Deze correctie kan de komende dagen nog wat
Daggrafiek s ) verdergaan en lijkt de vorm van een driehoekspatroon aan
j e te nemen. Een verdere daling richting 38 euro is niet uit te
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