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❚MSCI EM Energy (618,29 punten) 
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Energie-aandelen uit de groeilanden zeer 
aantrekkelijk ! 
 
Ondanks alle heisa rond Rusland, China en Brazilië blijven de 
energiewaarden uit deze landen sterk presteren ! 

Koersdoel 
Potentieel 
Stop-Loss 

839,07 punten  
35,70% 

500,00 punten 
 

 Analyse 
 • Terwijl de Westerse beurzen ter plaatse trappelen, doen de 

beurzen van de groeilanden het de laatste weken uitstekend. 
Zozeer zelfs dat sinds begin maart de MSCI Emerging 
Markets beter presteert dan de MSCI World (die de Westerse 
beurzen  van de VSA en Europa omvat).  

• Binnen het universum van de groeimarktaandelen gaat onze 
voorkeur uit naar de energie-aandelen. De afgelopen weken 
gaven we reeds opbouwenadviezen voor Petrobras 
(31/03/2014, 13,18 USD) en Gazprom (14/04/2014, 7,29 
USD). Zowel fundamenteel als technisch (zie hieronder) zijn 
er verschillende argumenten om deze sector een overwogen 
positie te geven in een gespreide aandelenportefeuille.  

• Op fundamenteel vlak zijn er de waarderingsratios die op een 
zeer goedkope waardering wijzen : de P/E (trailing 12 
maanden) is 7,49, de forward P/E (op basis van de verwachte 
winst) is 7,11 en de P/Book is 0,91. Vergelijk dit met de 
waarderingsratios van de Westerse oliegroepen : trailing P/E 
van 17,20, forward P/E van 14,32 en P/Book van 1,83. Onze 
kooptip op Royal Dutch Shell (31/01/2014, 26,14 EUR) heeft 
mooi gepresteerd en we zouden een deel van de positie 
(30%) verkopen om een positie in energie-aandelen van de 
groeilanden te nemen.  

• Een andere belangrijke fundamental op LT is het gegeven dat 
deze groeilanden over enorme reserves beschikken die de 
wereldeconomie hoe dan ook nodig heeft. Bovendien kampen 
deze landen (Rusland, China en Brazilië) op dit ogenblik met 
een zeer negatief sentiment wat uiteraard een voorwaarde is 
voor bodemvorming en een trendommekeer. Een gespreide 
belegging kan via de iShares MSCI Emerging Markets Energy 
Capped ETF. 

Richting MXEFOEN  
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Steun:  
 35,48 

566,08 punten   
Weerstand: 658,26 punten  
Oscillatoren: Oververkocht  
Kerngetallen: PE 7,49│PS 0,69│PB 0,91│Y 3,60% 

 
 

 

 Maandgrafiek 

 

 Conclusie 

• Op de maandgrafiek zien we het koersverloop van de MSCI 
EM Energy. Onderaan zien we de MACD-indicator en die 
trekt onze aandacht. Wanneer de MACD-lijn de signaallijn 
kruist, krijgen we aan- of verkoopsignalen. Het kruisen van 
beide lijnen is zeldzaam op de grafiek maar wanneer dit 
gebeurt, zijn het wel belangrijke signalen (zie 2009 en 2011). 
Op dit ogenblik zien we dat de MACD-lijn opwaarts door de 
signaallijn kruist : dit is een belangrijk aankoopsignaal ! 
Bovendien stellen we ook nog een positieve divergentie 
tussen de index en de momentumindicator vast. Een 
bijkomend signaal om een trendommekeer te verwachten.  

• Op de weekgrafiek zien we de daling vanaf 2011 en deze 
daling is nagenoeg afgelopen. Want de koers van de index 
breekt boven de weerstandslijn van maart 2012 uit. Daarnaast 
lijkt het patroon van maart 2012 tot maart 2014 op een 
"falling wedge" en dit is een patroon dat vaak opduikt aan 
het einde van een trend. Een uitbraak uit dit patroon leidt vaak 
tot een stijging naar het beginpunt van het patroon. Vandaar 
ons koersdoel van 839,07 punten. 

 Weekgrafiek 

 

Leeswijzer : LT = Exponentieel voortschrijdend gemidddelde (200 dagen), MT = Gemiddelde op middellange termijn (50 dagen) et KT = Gemiddelde op korte 
termijn (26 dagen). Data source : EXCESS RETURN investment tools. Waarschuwing : De in dit document opgenomen informatie, interpretaties, schattingen 
en/of meningen zijn op bertrouwbare bronnen gebaseerd. Nochtans kan Leleux Associated Brokers de accuraatheid of volledigheid van deze bronnen niet 
garanderen. De verspreiding van deze informatie is enkel indicatief en kan niet gelijkgesteld worden met een een bod voor, noch verzoek tot verkoop van, koop 
van of inschrijving op enig financieel instrument in enige jurisdictie. De informatie opgenomen in dit document vormt geen beleggingsadvies, noch een hulp aan 
een beslissing met als doel het uitvoeren van transacties of het nemen van beleggingsbeslissingen. Leleux Associated Brokers s.a. biedt geen enkele garantie 
voor de actualiteit, de nauwkeurigheid, de juistheid, de inhoud of de opportuniteit van deze informatie waarvoor zij op geen enkele wijze verantwoordelijkheid 
draagt. Bovendien is deze informatie bedoeld voor algemene verspreiding en wordt geen rekening gehouden met de specifieke financiële kennis en ervaring van 
de lezer, noch met de financiële situatie, behoeftes of beleggingsdoelstellingen eigen aan elke belegger. In elk geval is het de lezer aangeraden andere 
informatiebronnen te raadplegen en contact op te nemen met zijn relatiebeheerder voor bijkomende informatie. 
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