
Technisch e Analyse  
22 april 2014 
 
 

 

 

❚Volkswagen (ISIN DE0007664039 – 228,25 EUR) 

   

Opbouwen   
 

 

 

  
Correctie loopt op haar laatste benen !  
 
VW blijft een zeer goedkoop geprijsd aandeel uit een goedkope 
sector ! 

Koersdoel 
Potentieel 
Stop-Loss 

265,00 EUR  
16,10% 

190,00 EUR 
 

 Analyse  
 • De Volkswagengroep haalde de afgelopen dagen de 

krantenkoppen met het geruzie aan de top van het bedrijf. Zo 
zou de voorzitter van de Raad van Bestuur Piech niet langer 
het vertrouwen hebben in CEO Winterkorn. Maar Piech vond 
geen medestanders en moest in het zand bijten. Zulke 
nieuwsfeiten doen het bedrijf geen goed maar zijn eigenlijk 
bijkomstig voor wat de koersvorming op lange termijn betreft.  

• En die factoren op lange termijn zijn voor de 
Volkswagengroep natuurlijk de opportuniteiten in China en de 
andere snelgroeiende landen in het Oosten. Van dat front 
bereikten ons de voorbije dagen wel wat slechter nieuws. Zo 
verlagen de "premium"merken VW (met Audi en Porsche), 
BMW en Daimler in China hun prijzen en schroeven ze de 
productie terug. Dit alles in het licht van de huidige Chinese 
groeivertraging. Wellicht is dit nieuws, in combinatie met de 
correctie die de afgelopen dagen over de Europese markten 
trok, de reden voor de koerscorrecties in deze auto-aandelen.  

• Binnen het universum van de Europese autobouwers is VW 
nog steeds één van de goedkoopst gewaardeerde aandelen : 
de K/W bedraagt 10,50 (sectorgemiddelde : 14,67, 
marktgemiddelde (Euro Stoxx index) : 25,05), de 
K/Boekwaarde staat op 1,21 (sector : 1,79, markt : 1,79) en de 
K/Omzet is 0,60 (sector : 0,64, markt : 1,07). Om die reden 
gaan we nu over van een houdenadvies naar een 
opbouwenadvies : de koers komt immers in de buurt van ons 
koersdoel van 220 euro van enkele weken geleden 
(13/03/2015, Houden, 241,70 euro). VW rapporteert de cijfers 
van het eerste kwartaal op 29/04/2015. 

Richting  VOW3 DAX30 
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Steun:  205,00 EUR   
Weerstand: 254,23 EUR  
Oscillatoren: Oververkocht  
Kerngetallen: PE 10,50│PS 0,60│PB 1,21│ 

Y 2,10% 
 
 

 

 Weekgrafiek 

 

 Conclusie 

• Over de weekgrafiek  is er weinig te melden : we stellen wel 
vast dat de koers de afgelopen weken stevig in de 
overgekochte zone zat. Ondertussen is door de neerwaartse 
correctie het momentum  (uitgedrukt door de RSI-indicator) 
wat afgekoeld . Aandacht gaat uit naar de horizontale steun 
net boven 200 euro (205 euro). Zolang de koers boven dit 
niveau blijft, is de stijgende trend niet in gevaar en is er geen 
reden om ons positief advies op VW te herzien. Een daling 
onder 200 en vervolgens onder 189 euro zijn negatieve 
signalen en nopen tot een adviesverlaging.  

 

• De daggrafiek  toont de correctie van de afgelopen weken in 
meer detail. Hier is al duidelijker te zien dat de RSI-indicator  
de oververkochte zone  bereikt (momenteel 30,88 punten, 
oververkocht vanaf 25 punten). Instappen kan vanaf de 
huidige niveaus maar nog licht lagere koersen richting 220 
euro sluiten we niet uit. We verwachten dat na het voltooien 
van de huidige correctie de koers opnieuw nieuwe toppen kan 
maken boven de recente koerstop van 262,45 euro. 

 Daggrafiek 

 

Leeswijzer : LT = Exponentieel voortschrijdend gemidddelde (200 dagen), MT = Gemiddelde op middellange termijn (50 dagen) et KT = Gemiddelde op korte 
termijn (26 dagen). Data source : EXCESS RETURN investment tools. Waarschuwing  : De in dit document opgenomen informatie, interpretaties, schattingen 
en/of meningen zijn op bertrouwbare bronnen gebaseerd. Nochtans kan Leleux Associated Brokers de accuraatheid of volledigheid van deze bronnen niet 
garanderen. De verspreiding van deze informatie is enkel indicatief en kan niet gelijkgesteld worden met een een bod voor, noch verzoek tot verkoop van, koop 
van of inschrijving op enig financieel instrument in enige jurisdictie. De informatie opgenomen in dit document vormt geen beleggingsadvies, noch een hulp aan 
een beslissing met als doel het uitvoeren van transacties of het nemen van beleggingsbeslissingen. Leleux Associated Brokers s.a. biedt geen enkele garantie 
voor de actualiteit, de nauwkeurigheid, de juistheid, de inhoud of de opportuniteit van deze informatie waarvoor zij op geen enkele wijze verantwoordelijkheid 
draagt. Bovendien is deze informatie bedoeld voor algemene verspreiding en wordt geen rekening gehouden met de specifieke financiële kennis en ervaring van 
de lezer, noch met de financiële situatie, behoeftes of beleggingsdoelstellingen eigen aan elke belegger. In elk geval is het de lezer aangeraden andere 
informatiebronnen te raadplegen en contact op te nemen met zijn relatiebeheerder voor bijkomende informatie. 

Geert Van Herck 
Financieel Analist 

 

 


