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Gelukkig nieuwjaar …
En de beste wensen …
Met hopelijk een goed beursjaar



Samenvatting 2022



Quiz: Euro Stoxx 50 



Risico’s op de 
markten



Rente in de VS, 10-jarige rente van obligaties



Uitzonderlijke stijging van de obligatierente



Rente in de VS, korte termijn FED rate

Bron: Fahad Khalid, JaguarAnalytics



Na de massale geldcreatie door de FED (Amerikaanse centrale 
bank), trappen ze nu hard op de rem



VS Geldhoeveelheid (M2) zakte voor het eerst sinds 1959



Na de massale geldcreatie door de FED (Amerikaanse centrale 
bank), staan ze nu ineens op de rem



De reden voor hogere rente is de stijgende inflatie onder 
controle krijgen



Hogere rente maakt obligatieprestatie historisch … slecht



Laatste negatieve rente obligatie is verdwenen, tijd van gratis geld 
is officieel voorbij



Tijd van gratis geld is voorbij … en de lucht ging uit de bubbels



Implosie van Tesla, de waardering is nu … ‘normaal’

Bron: Tom Simonts



Implosie ARK van Cathie Wood (versus wereld-index)



De NFT handel stuikt in elkaar, non fungible tokens



SPAC’s, de blanco cheque bedrijven verdwijnen



Jaarresultaten grondstoffen, aandelen en obligaties



Jaarresultaten op de Amerikaanse beurs



Beleggers gingen vooral in cash … (nog) niet naar obligaties



Obligatierendementen terug hoger



Risicopremie (blauw) daalde dit jaar, belangrijke parameter

Met dank aan Mark



Wat gaat de rente doen? Dan moeten we kijken naar de inflatie



De rente volgt de inflatie … ook naar beneden? 



Duitse en Franse (6,7%) inflatie daalt meer dan verwacht



Duitse en Franse rente daalt onmiddellijk mee



De persoonlijke consumptie inflatie kalmeert



Waardoor ook in de VS de inflatieverwachtingen dalen



Grondstoffen evolutie in 2022: Normalisatie?



Europese gasprijs op 1 jaar



Lange termijn gasprijzen in Europa



Aanbod extra gaslevering, vredesgesprekken uit Rusland



Olieprijs versus de olie-aandelen, probleem?



Overwinst belasten, verliezen subsidiëren?



Logistieke problemen en inflatie duurzame goederen



Containertransport: Tarieven terug naar normalere prijzen?



De vraag voor 2023: Inflatie of recessie? Of beiden?



Grondstoffen evolutie in 2022: Normalisatie?



Recessie zonder werkloosheid?



Amerikaanse centrale bank voorspelt (wil) hogere werkloosheid?



Lage lonen winnen meer dan hogere lonen



Looninflatie blijft het grootste vraagteken, maar in een recessie?



De wildcard: China na zerocovid knaldrang of kapot?



Aandelen blijven stukjes van bedrijven, hoe doet de winst het?

Bron: FactSet



Aandelen blijven stukjes van bedrijven, hoe doet de winst het?

Bron: Yardeni research



Sentimentsindicator



Mia heeft het licht gezien!

Bron: Peter De Neve



Conclusies 

• De rente, de rente en de rente bepalen 2023

• Inflatie versus recessie bepalen de rente

• Centrale bankiers blijven de belangrijkste spelers

• Bij een lagere inflatie, klik je best nu al je obligatie-rentes vast

• Bij een hogere inflatie, schakelen we even onze beleggingsapp uit
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