Voorwoord

Meer dan een jaar na de eerste lockdowns in Europa vorderen de vaccincampagnes en
blijken ze effectief te zijn. We blijven voorzichtig omdat de opkomst van nieuwe varianten
ervoor zorgt dat ons leven niet wordt bevrijd van de noodzakelijke sanitaire

beperkingen. In deze moeilijke context bleven onze teams behendigheid, geduld en
veerkracht tonen.

Van de kant van Sofina bleef onze portefeuille positieve prestaties leveren en konden onze
teams enkele nieuwe zakelijke kansen aangrijpen, wat leidde tot de identificatie, toegang
tot en verwerking van nieuwe investeringsdoelstellingen. In een zeer competitieve markt
die wordt gekenmerkt door hoge waarderingen, hebben we drie nieuwe transacties
afgerond in Europa en Azié in de consumenten- en zorgsector. We namen ook deel aan
nieuwe financieringsrondes in onze bestaande portefeuille, profiteerden van de sterke IPO-
markt en gingen over tot gedeeltelijke en volledige desinvesteringen als onderdeel van de
rotatie van onze portefeuille. We vervolgden onze ESG-reis door verdere integratie van
ESG-overwegingen in ons investeringsbeslissingsproces en de beoordeling van de ESG-
prestaties van onze portefeuillebedrijven.

Het Sofina Covid Solidariteitsfondsis nu volledig ingezet. Na een groot aantal
initiatieven op het gebied van gezondheidszorg en onderwijs in India en Europa te hebben
bekeken, heeft het beheerscomité van het Fonds de toewijzing van het budget van meer
dan 20 miljoen euro afgerond. Ik ben het managementcomité en al onze teamleden die
betrokken zijn bij dit inspirerende project dankbaar.

Tot slot zijn we verheugd de benoeming aan te kondigen als Leden van het Uitvoerend
Comité van Giulia Van Waeyenberge die Sofina vervoegde in 2010 en Maxence
Tombeur, die in 2008 toetrad. Gedurende deze periode hebben ze hoge Sofina-waarden
gedragen, bijgedragen aan onze groei en onze aanwezigheid in respectievelijk Europa en
Azié en waren ze een van de architecten van de uitbreiding van onze teams in deze
regio's. Ik ben ervan overtuigd dat zij de komende jaren de ontwikkeling van Sofina zullen
blijven vormgeven.

Ik sluit deze notitie af door iedereen bij Sofina te bedanken voor hun voortdurende inzet
en prestaties. Het is een voorrecht voor mij om met de teams in Singapore, Luxemburg en
Brussel te werken en getuige te zijn van de kracht van diversiteit en van gedeelde
waarden.

Ik wens je het allerbeste voor deze zomerperiode.

Blijf veilig, wees geduldig.

Harold Boél
Chief Executive Officer

Het eigen vermogen van Sofina



Op basis van gegevens waarover wij op 30 juni 2021 beschikken, schatten we dat het eigen
vermogen van Sofina € 10,0 miljard bedraagt ! , ofwel € 297/aandeel (voorlopige en niet-
geauditeerde cijfers) 2 .

1 Afgerond bedrag. Sofina heeft sinds 1 januari 2018 het statuut van investeringsentiteit conform IFRS 10. Vanaf
dan is haar eigen vermogen, ook wel intrinsieke waarde genoemd, gelijk aan de reéle waarde van haar
portefeuillebedrijven, directe dochterondernemingen en hun portefeuillebedrijven en andere activa en passiva. Houd
er rekening mee dat Sofina's waarderingsmethodologie voor de Sofina Private Funds- portefeuille zal worden
aangepast vanaf ons halfjaarlijks financieel verslag 2021 (30 juni 2021 afsluiting).De waardering van de Sofina
Private Funds-portefeuille voor het halfjaarlijks financieel verslag 2021 zal gebaseerd zijn op verklaringen per 30
maart 2021 ontvangen van onze General Partners en aangepast om rekening te houden met (i) de
kapitaalopvragingen en -uitkeringen die plaatsvonden na de laatste verklaring ontvangen en (ii) de evolutie van de
beursgenoteerde ondernemingen die door de fondsen worden gehouden en alle andere belangrijke gebeurtenissen
(en uiteindelijk omgerekend tegen de slotkoers). VVoorheen werd een specifieke procedure ingevoerd om ervoor te
zorgen dat de potentiéle impact op de waardering van de Sofina Private Funds-portefeuille van verklaringen
ontvangen na de afsluitingsdatum onder een bepaalde materialiteitsdrempel zou blijven. De nieuwe
waarderingsmethode houdt rekening met alle nieuwe verklaringen die na 30 juni tot half augustus van onze General
Partners zijn ontvangen.

2 Afgerond bedrag. Op basis van 33.705.724 aandelen op 30 juni 2021.
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* Gezien de portefeuille in transparantie per 30 juni 2021, op basis van voorlopige en niet-geauditeerde cijfers.

Investeringsactiviteit

1. Minderheidsinvesteringen op lange termijn

Al met al heeft deze beleggingsstijl de afgelopen zes maanden goede resultaten

behaald. In lijn met wat we sinds het begin van de crisis konden zien, compenseerden de
sterke resultaten van bepaalde portefeuillebedrijven andere, meer getroffen posities. We
bleven ook in nauw contact met onze portefeuillebedrijven die het meest werden getroffen
door de crisis, om hen te ondersteunen en te adviseren.

Vanuit het oogpunt van investeringsactiviteiten nam Sofina deel aan een kapitaalverhoging
in The Hut Group (THG) , een internationaal technologiebedrijf dat zich richt op digitale
detailhandel in de beauty- en welzijnssectoren, als onderdeel van een financieringsronde
die dit semester werd uitgevoerd ter bevordering van zijn succesvolle recente IPO,

in Cognita , een onafhankelijk in het VK gevestigd scholenplatform gericht op studenten in
het K-12-segment en inMérieux NutriSciences , een bedrijf in de gezondheidszorg dat
analyse- en ondersteuningsdiensten aanbiedt voor de ontwikkeling van nieuwe producten
met als doel gezondheidsrisico's in verband met voedsel te voorkomen.



We hebben ook de rotatie van onze portefeuille voortgezet door ons volledige belang in
twee Europese bedrijven af te stoten : Rapala, een Finse groep en wereldleider in de
nichemarkt van kunstaas en andere visserijgerelateerde producten, waarvan Sofina sinds
2005 aandeelhouder was. , en Uperio, een internationaal verhuur- en verkoopbedrijf voor
torenkranen, ontstaan uit de combinatie van de Belgische groep Arcomet waarin Sofina in
2008 had geinvesteerd en die in 2019 was gefuseerd met haar Franse tegenhanger
Matebat. Daarnaast zijn we overgegaan tot gedeeltelijke desinvesteringen van aandelen in
bepaalde beursgenoteerde portefeuillebedrijven.

2. Sofina Private Funds - Investeringen in durf- en
groeikapitaalfondsen

Ondanks de resterende uitdagingen van de wereldwijde pandemie, zagen de eerste zes
maanden van het jaar gunstige wereldwijde marktomstandigheden in het ondernemings-
en groei-ecosysteem, aangedreven door de versnelling van technologische trends,
aanhoudende stimuleringsprogramma's van de overheid, postpandemisch optimisme
aangewakkerd door de uitrol van vaccins, en verbeterde macro-economische

indicatoren. De robuuste deal- en exit-activiteit getuigt van het vermogen van particuliere
fondsen om in een versneld tempo kapitaal in verschillende regio's en stadia te blijven
inzetten en tegelijkertijd liquiditeit te genereren via IPO's of andere exitroutes.

Evenzo is de sterke IPO-omgeving gehandhaafd, ook al is de SPAC-activiteit recentelijk
afgenomen. Een belangrijke ondersteunende factor van de IPO-activiteit was de
aanhoudende bullmarkt op de openbare markten, die werd aangedreven door een opleving
van cyclische aandelen en een aanhoudende kapitaalinstroom van particuliere

beleggers. De blootstelling van Sofina Private Funds aan de technologiesector, die sterk
presteert in verschillende segmenten, bleef de prestaties stimuleren en de positieve
algemene markttrend aanvullen.

3. Sofina Growth - Investeringen in snelgroeiende bedrijven

Net als onze twee andere beleggingsstijlen, liet Sofina Growth over het algemeen goede
prestaties zien in de eerste helft van 2021. Dit is voornamelijk te danken aan de sectoren,
geografische gebieden en eindmarkten waaraan haar portefeuillebedrijven zijn
blootgesteld.

In Azié voltooide Sofina twee nieuwe investeringen. Het verwierf een belang

in Mamaearth , een Indiaas direct-to-consumer merk van producten voor persoonlijke
verzorging, waardoor stedelijke millennials toegang krijgen tot natuurlijke, gifvrije
producten. Het voltooide ook een investering in ReeToo , een innovatief in-
vitrodiagnostiekbedrijf gevestigd in China dat volledig geautomatiseerde diagnostische
oplossingen voor celmorfologische analyse ontwikkelt en produceert.

Dichter bij ons hoofdkantoor leidde Sofina de Series B-financieringsronde van Dott, een
micromobiliteitsbedrijf dat actief is in zeven landen en 18 steden in Europa. Dott bevrijdt
onze steden door schone ritten aan te bieden in samenwerking met lokale autoriteiten om



te bouwen aan de toekomst van stedelijke mobiliteit.

We namen ook deel aan nieuwe financieringsrondes in onze bestaande
portefeuillebedrijven in Europa en Azi€, zoals Graphcore , VerSe Innovation
(Dailyhunt/Josh) , Cred , Vinted en Zhangmen .

Aan de desinvesteringszijde heeft Sofina haar belang in Clover Health verlaten na de
beursgang van begin januari 2021.

Daarnaast kondigde Adjust , een wereldleider in mobiele metingen en fraudepreventie, de
overname aan in februari 2021 doorAppLovin , een bedrijf gespecialiseerd in het op de
markt brengen van mobiele applicaties dat kort daarna zijn beursgang voltooide. Sofina
heeft haar belang in dit bedrijf deels verkocht en deels AppLovin-aandelen ontvangen als
onderdeel van deze transactie.

Ten slotte zijn in de afgelopen zes maanden vier bedrijven in de portefeuille naar de beurs
gegaan. We willen 1stdibs , MissFresh , Spartoo en Zhangmen feliciteren met hun
recente IPO's.

ESG-verplichtingen

Het Sofina Covid Solidarity Fund , een fonds van meer dan 20 miljoen euro dat

in juni 2020 werd gelanceerd om de nadelige gevolgen van de wereldwijde Covid-
19-pandemie in de gezondheidszorg en het onderwijs aan te pakken, is de

afgelopen zes maanden zeer actief geweest en is nu volledig toegewezen.

In de eerste helft van 2021 besloot het Fonds acht nieuwe initiatieven te ondersteunen wat
zich vertaalt in een financiering van € 12 miljoen voor projecten in India, Belgi€, Singapore
en Frankrijk. Een eerste is Pratham Books en zijn StoryWeaver-projecten: een Indiaas
digitaal contentplatform dat open en gratis toegang biedt tot verhalenboeken. Als maker
van inhoud streeft StoryWeaver naar het opschalen van de creatie en distributie van
leesmateriaal voor kinderen in verschillende Indiase talen. Een tweede ondersteunt een
multidisciplinair team van de Cliniques Universitaires Saint-Luc en de UCLouvain Health
Science Sector (Belgié€), die voorstelt om een holistische benadering te ontwikkelen op
basis van systeembiologie om nieuwe pathogene mechanismen van de ziekten zoals de
SARS-CoV- 2 en identificeer geindividualiseerde, efficiéntere behandelingen.hier .

Overeenkomstig onze verbintenissen met betrekking tot de principes voor
verantwoord beleggen van de Verenigde Naties (de " UNPRI "), bleven we
ons ESG-kader toepassen om de ESG-prestaties van onze portefeuillebedrijven te
kwalificeren en als een hulpmiddel om de ESG-impact van onze nieuwe
beleggingsmogelijkheden te beoordelen. Ook hebben we ons eerste rapport
ingediend bij de UNPRI, waarvan de resultaten aan het eind van de zomer
gedeeltelijk beschikbaar zullen zijn op de website van de UNPRI. We hebben ook
Sofina's ESG-raamwerk gepresenteerd aan een breed panel van Private Equity-
actoren en -adviseurs, leden van de Belgium Venture Association, tijdens een
webinar georganiseerd door PwWC over het traject van verantwoord beleggen van
Private Equity.

We gingen verder met onze interne initiatieven om lokale gemeenschappen te
ondersteunen. We hebben 30 kg kleding en teddyberen ingezameld in ons kantoor in


https://sofinagroup.us17.list-manage.com/track/click?u=374aa469c2033e300cb96facb&id=bdbabb84ec&e=867828f92f

Luxemburg voor HUK , een Luxemburgse non-profitorganisatie die kansarme mensen in
Oekraine ondersteunt.

Sinds januari serveert een groep Sofina-medewerkers één of twee keer per week thee of
koffie, maakt picknicktassen klaar, kookt gekookte eieren, bereidt tientallen broodjes kaas
of tonijn en meer bij een vzw, de Cuistots Solidaires . Elke dag komen tussen de 300 en
400 vluchtelingen-migranten naar een gebouw van het Rode Kruis (4 km van ons kantoor
in Sofina in Brussel) waar we hen helpen tijdens de lunch. We hebben ook meer dan 50
paar sneakers verzameld die we hebben gedoneerd aan de organisatie die deze
vluchtelingen en migranten voorziet van basisbehoeften.

Directiecomité - nieuwe benoemingen

Op voorstel van de CEO en het Directiecomité heeft de Raad van Bestuur Giulia Van
Waeyenberge en Maxence Tombeur benoemd tot leden van het Directiecomité met ingang
van 1 juli 2021.

Giulia Van Waeyenberge | Member of the Executive Committee

e Gevestigd in Brussel

¢ Aangesloten in 2010

¢ Borden: GL-evenementen en Mérieux NutriSciences

¢ Voorheen bij Bank of America Merrill Lynch en De Eik

¢ Afgestudeerd aan de Katholieke Universiteit Leuven
(Elec. Eng.), Singapore Management University (Econ.)
en INSEAD (IDP-C¥*)

Maxence Tombeur | Lid van het Uitvoerend Comité

e Gevestigd in Singapore

e Aangesloten in 2008

e Borden: Bira91, Byju's, Hector Beverages, Pine Labs en
Practo

e Eerder bij ING

¢ Afgestudeerd aan de Louvain School of Management
(Business Eng.) en Harvard Business School (PLD)

Ze zijn onlangs lid geworden van Sofina

Sofina versterkte haar teams in Singapore en Brussel. We verwelkomen graag:
Vaibhav Garg Investeringsmedewerker

e Gevestigd in Singapore
¢ Voorheen bij Bain & Company



e Afgestudeerd aan ESSEC Business School (Frankrijk) en
Universiteit van Delhi (India)

Stefanie Loh | Associate Legal Counsel

e Gevestigd in Singapore
e Eerder bij Allen & Gledhill LLP
e Afgestudeerd aan de National University of Singapore

Olivier Collet | Codrdinator IT Service Delivery

e Gevestigd in Brussel
e Voorheen IT Infrastructure Manager bij Thomas & Piron
e 20+ jaar ervaring in IT-infrastructuur en -beheer
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In het kader van de verzending van haar nieuwsbrief verwerkt Sofina informatie over u die "persoonlijke
gegevens" vormt. Sofina beschouwt de bescherming van dergelijke persoonsgegevens als een belangrijke zaak
en heeft daarom een Privacybeleid aangenomen, beschikbaar op Privacybeleid .

We nodigen u uit om dit privacybeleid aandachtig te lezen, dat in meer detail uiteenzet in welke context we uw
persoonlijke gegevens verwerken en uw rechten uitlegt (inclusief het recht op toegang, rectificatie en bezwaar
tegen direct marketing en, in bepaalde omstandigheden, een recht op wissing, beperking van de verwerking,
gegevensoverdraagbaarheid en een recht om bezwaar te maken tegen andere vormen van verwerking) en
onze verplichtingen in dat verband.
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